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XIGNUX, S.A. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO DESCRITO EN EL PROSPECTO DEL
MISMO, POR UN MONTO REVOLVENTE DE HASTA $5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU
EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVARA A CABO A CABO LA OFERTA PUBLICA DE 10,000,000 (DIEZ
MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES DE LARGO PLAZO (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES
ADICIONALES”) DE LA PRIMERA REAPERTURA DE LA PRIMERA EMISION, CUYAS CARACTERISTICAS, CON EXCEPCION DE LA
FECHA DE EMISION, SERAN IDENTICAS A AQUELLAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA PRIMERA EMISION
EMITIDOS POR LA EMISORA EL 9 DE DICIEMBRE DE 2013 (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES”), PARA UN NUEVO
TOTAL DE 25,000,000 (VEINTICINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN

PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA:

$1,000,000,000.00

(UN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
PARA UNNUEVO TOTAL DE:

$2,500,000,000.00

(DOS MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
FECHA DE EMISION: 14 DE FEBRERO DE 2014
CARACTERISTICAS DE LA OFERTA:

Los términos utilizados con mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en el presente Suplemento tendran para todos los efectos los significados que al efecto se les atribuye en el

Prospecto del Programa.

Tipo de Oferta:

Denominacion de la Emisora:

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

NUmero de Emisién:

Numero de Certificados Bursatiles Originales:
Numero de Certificados Bursatiles Adicionales:
Numero Total de Certificados Bursatiles de la Primera
Emision:

Denominacion de los Certificados Bursatiles:
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:
Precio de Colocacion:

Monto de la Oferta de Certificados Bursatiles
Originales:

Monto de la Oferta de Certificados Bursatiles
Adicionales:

Monto Total de la Oferta de los Certificados Bursatiles
de la Primera Emision:

Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles
Originales:

Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles
Adicionales:

Monto Total Autorizado del Programa con Caracter
Revolvente:

Vigencia del Programa:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica de los
Certificados Bursatiles Originales:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Pablica de los
Certificados Bursatiles Adicionales:

Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles
Originales:

Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles
Adicionales:

Fecha de Publicacién del Aviso con fines informativos de
los Certificados Bursatiles Originales:

Fecha de Publicacién del Aviso con fines informativos de
los Certificados Bursatiles Adicionales:

Publica Primaria Nacional.

Xignux, S.A. de C.V.
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Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
Primera al amparo del Programa.
15,000,000 (quince millones).
10,000,000 (diez millones).

25,000,000 (veinticinco millones).

Pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$102.492209 por Certificado Bursétil Adicional. Dicho precio fue calculado tomando
como base la sobretasa asignada a los Certificados Bursatiles Adicionales. Este precio
incluyd los intereses devengados del Periodo de Intereses vigente hasta la Fecha de
Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, en el entendido que los Certificados
Bursétiles Adicionales recibirdn el pago de intereses por los dias efectivamente
transcurridos del actual Periodo de Intereses.

$1,500,000,000.00 (un mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

$1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.), en el entendido que el monto
de la oferta de Certificados Bursatiles Adicionales prevista en este Suplemento en
conjunto con el monto de la oferta de Certificados Bursétiles identificados con clave de
pizarra XIGNUX 14, no podra exceder la cantidad total de $1,500,000,000.00 (un mil
quinientos millones de pesos 00/200 M.N.).

$2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias.

3,573 (tres mil quinientos setenta y tres) dias.

Hasta $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Unidades de Inversion.

El Programa tendrd una vigencia de 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de
autorizacion del mismo por parte de la CNBV.

5 de diciembre de 2013.

11 de febrero de 2014.

5 de diciembre de 2013.

12 de febrero de 2014.

6 de diciembre de 2013.

13 de febrero de 2014.



Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles
Originales:

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales:

Fecha de Listado en BMV de los Certificados Bursatiles
Originales:

Fecha de Listado en BMV de los Certificados Bursatiles
Adicionales:

Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursatiles
Originales:

Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles
Adicionales:

Fecha de Vencimiento:

Mecanismo de Asignacion:

Recursos Netos que la Emisora obtuvo con la Colocacion
de los Certificados Bursatiles Originales:

Recursos Netos que obtendra la Emisora con la
Colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales:

Posibles Adquirentes:

Depositario:

Calificacion otorgada a los Certificados Bursatiles
Adicionales:

Régimen Fiscal:

9 de diciembre de 2013.

14 de febrero de 2014.

9 de diciembre de 2013.
14 de febrero de 2014.
9 de diciembre de 2013.

14 de febrero de 2014.

27 de noviembre de 2023.

Los Certificados Bursatiles Adicionales se colocaran mediante un proceso de asignacion
discrecional a tasa Unica, a través del mecanismo de cierre de libro tradicional.
$1,492,025,000.00 (un mil cuatrocientos noventa y dos millones veinticinco mil pesos
00/100 M.N.).

Los recursos netos que la Emisora recibird con motivo de la Colocacién de los
Certificados Bursatiles Adicionales ascienden a $1,019,818,090.00 (un mil diecinueve
millones ochocientos dieciocho mil noventa pesos 00/100 M.N.); en el entendido que para
el célculo de dicho estimado no se descontaron aquellos gastos que fueron cubiertos
directamente por la Emisora con recursos propios. Para mayor detalle ver la seccion 2.4
“Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Standard & Poor’s, S.A. de C.V. ha asignado una calificacion de ‘mxAA’ a los
Certificados Bursétiles Adicionales. La deuda a la cual se asigna dicha calificacion
difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la maxima categoria e
indica que la capacidad de pago de la Emisora para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacién es muy fuerte en relacién con otros emisores en el
mercado nacional.

Fitch México, S.A. de C.V. ha asignado una calificacién de ‘AA(mex)’ a los Certificados
Bursatiles Adicionales. Las calificaciones nacionales ‘AA’ indican una expectativa de
muy bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el
mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de
los més altos emisores y obligaciones calificados del pais.

DICHAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO CONSTITUYEN UNA
RECOMENDACION DE INVERSION, Y PUEDEN ESTAR SUJETAS A
ACTUALIZACIONES O MODIFICACIONES EN CUALQUIER MOMENTO, DE
CONFORMIDAD CON LA METODOLOGIA DE LA INSTITUCION
CALIFICADORA RESPECTIVA.

Bajo la LISR, la tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra regulada: (i) para las personas fisicas y morales
residentes en México para efectos fiscales, por lo previsto en los articulos 54, 134 y demas
aplicables de la LISR vigente y el 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el
ejercicio fiscal 2014, asi como en otras disposiciones complementarias. Para dichos
efectos y conforme a las disposiciones citadas, los beneficiarios de los intereses derivados
de los Certificados Bursatiles deberan considerar como ingresos por intereses, los
rendimientos y cantidades adicionales que perciban derivados de los mismos y conforme a
la descripcion de las tasas de interés y cantidades adicionales estipuladas en el presente
Suplemento, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes fuera de México para
efectos fiscales, por lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la LISR y
en otras disposiciones complementarias, y dependera del beneficiario efectivo de los
intereses. Conforme a los preceptos mencionados, en caso de Tenedores residentes fuera
del territorio mexicano para efectos fiscales, los intereses y cantidades adicionales que la
Emisora pague a dichos beneficiarios no estaran sujetos al pago de impuestos en México
(y no debera practicarse la retencién respectiva) Unicamente en la medida en que dichos
intereses no sean pagados por un residente en México (0 un establecimiento permanente
en México de un residente en el extranjero) y el capital obtenido mediante la Emisién no
sea colocado o invertido por la Emisora en territorio mexicano. Los preceptos citados
pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE
MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES. ASI MISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR
DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA
EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES. No se asume la obligacion de
informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la
vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la
aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.



Aval:

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer de Bancomext y
las Avalistas:

Amortizacion:

Amortizacion Anticipada

Causas de Vencimiento Anticipado:

Tasa de Interés y Procedimiento de Célculo:

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Intereses Moratorios:

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses:

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer de la Emisora:
Derechos que Confieren a los Tenedores:

Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales:

Responsable de Listado de los Certificados Bursatiles en

Los Certificados Bursatiles cuentan con (i) el aval parcial del Banco Nacional de
Comercio Exterior, S.N.C. (“Bancomext™), segun se describe en el Capitulo Ill. de este
Suplemento, y (ii) el aval de Conductores Monterrey, S.A. de C.V., Viakable, S.A. de
C.V., Magnekon, S.A. de C.V., Prolec, S.A. de C.V. y Xignux Alimentos, S.A. de C.V.,
todas Subsidiarias de la Emisora.

Cada uno de Bancomext y las Avalistas no asume obligacién de dar frente a los Tenedores
distinta al pago completo cuando éste sea exigible, del principal de los Certificados
Bursatiles y los intereses devengados respecto de los mismos, en el entendido, sin
embargo, que el ejercicio del Aval de Bancomext estard sujeto a los términos y
condiciones previstos en el Capitulo I11. de este Suplemento. Asi mismo, Bancomext y las
Avalistas no asumen obligaciones de hacer y/o no hacer en términos de la presente
Emision.

En la Fecha de Vencimiento, es decir, el 27 de noviembre de 2023, los Certificados
Bursatiles se amortizaran a su valor nominal. En caso de que la fecha sefialada para llevar
a cabo la amortizacion de los Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil, entonces la
amortizacion se llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

La Emisora tendra el derecho de amortizar de manera anticipada la totalidad (pero no una
parte) de los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento,
mediante el pago de un monto igual al Precio de Amortizacion Anticipada, méas los
intereses devengados y no pagados respecto del principal de los Certificados Bursatiles
amortizados a la fecha en que efectivamente tenga lugar la amortizacién anticipada, en los
términos previstos en la seccion 2.1(dd) del presente Suplemento y en el Titulo que
documente la Emision.

Los Certificados Bursatiles contienen Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer, cuyo
incumplimiento podria resultar en su vencimiento anticipado en caso de que ocurra y
continGe alguno de los eventos que se mencionan en la seccion 2.1(ff) del presente
Suplemento y en el Titulo que documente la Emisién.

A partir de la fecha de Emision y, en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran, durante cada Periodo de Intereses, un interés bruto anual de 8.96%
(ocho punto noventa y seis por ciento), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la
Emisién. El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de su
fecha de emisién o a partir del inicio de cada Periodo de Intereses. Los calculos se
efectuaran cerrandose a centésimas. Para determinar el monto de intereses pagaderos en
cada Periodo de Intereses (o cualquier otro periodo) respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comun utilizara la férmula establecida en el Titulo que
representa la presente Emisién y que se reproduce en este Suplemento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento
ochenta y dos) dias, conforme al calendario que se indica en la seccion 2.1(tt) del presente
Suplemento y en el Titulo que documenta la presente Emisién. En caso de que la fecha
sefialada para llevar a cabo el pago no sea un Dia Habil, entonces la amortizacién
respectiva se llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses moratorios
sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursatiles aplicable durante el Periodo de Intereses inmediato anterior
a que el incumplimiento ocurra y continde, més 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses
moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que se declare el incumplimiento y
hasta que la suma principal que corresponda haya quedado integramente cubierta.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles de la
Emisién se pagaran mediante transferencia electrénica en la Fecha de Vencimiento y en
cada Fecha de Pago de Intereses respectivamente, en el domicilio de Indeval ubicado en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México,
Distrito Federal. Los intereses moratorios que, en su caso, se adeuden a los Tenedores
seran pagados en el domicilio de la Emisora ubicado en Avenida Arquitecto Pedro
Ramirez VVazquez 200-2, Colonia Valle Oriente, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon,
C.P. 66269, o del Representante Comln ubicado en Batallén de San Patricio No. 111,
Piso 12, Colonia Valle Oriente, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leén, C.P. 66269, segin
sea el caso, en la misma moneda que la suma de principal debida respecto de los
Certificados Bursatiles.

Ver seccion 2.1(ee) del presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e
intereses adeudados por la Emisora al amparo de los mismos, con sujecién a los términos
y condiciones que se establecen en este Suplemento y en el Titulo correspondientes.

De conformidad con lo que se establece en la seccion 2.1(Il) del presente Suplemento y el
Titulo que documenta la presente Emision, la Emisora podra emitir y colocar certificados
bursatiles adicionales al amparo de la misma. Los certificados bursatiles adicionales
gozaran de exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir de ese momento
(salvo por la fecha de emisién), incluyendo, entre otros, la fecha de vencimiento, tasa de
interés o rendimiento, valor nominal y clave de pizarra, a los previstos para los
Certificados Bursétiles originales emitidos al amparo del Titulo correspondiente, y
formaran parte de la presente Emision.

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.



laBMV:
Representante Comun: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

A
accival JEBANORTE | &) 1xe)

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex Grupo Financiero Banorte

La oferta de Certificados Bursétiles que se describe en este Suplemento fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y los
Certificados Bursatiles materia de la misma se encuentran inscritos bajo el No. 1460-4.19-2013-002-01 en el Registro Nacional de Valores y son aptos
para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o
veracidad de la informacién contenida en el Prospecto, en este Suplemento al Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencion de las leyes.

El Prospecto y este Suplemento, los cuales son complementarios, se encuentran a disposicién del publico inversionista con los Intermediarios
Colocadores. Asi mismo, podran ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el
portal de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores: www.cnbv.gob.mx, asi como en el portal de la Emisora: www.xignux.com.

Meéxico, D.F., a 14 de febrero de 2014. Autorizacién CNBYV para su publicacién 153/106356/2014 de fecha 11 de febrero de 2014.



SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los
cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea
permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in the Definitive Supplement have
been registered in the National Securities Registry maintained by the National Banking and Securities
Commission, and may not be offered or sold outside the United Mexican States unless permitted by the
laws of other countries.
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Los Anexos forman parte integrante del presente Suplemento.

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRAL DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES MEDIANTE OFICIO DE AUTORIZACION 153/7661/2013 DE FECHA 4 DE
DICIEMBRE DE 2013, POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS DEBEN
CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON
EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE
NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO
ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO
AUTORIZADA POR XIGNUX, S.A. DE C.V., NI POR ACCIONES Y VALORES
BANAMEX, S.A. DE C.\V., CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO
FINANCIERO BANAMEX Y/O CASA DE BOLSA BANORTE IXE, S.A. DE C.V,
GRUPO FINANCIERO BANORTE.



l. INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de Términos y Definiciones

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en
forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Titulo que documenta los

Certificados Bursatiles.

Los siguientes términos tendréan el significado que se indica para cada uno de ellos, siendo éstos igualmente

aplicables en singular y en plural:

TERMINO

DEFINICION

Aval de Bancomext

Avalistas

Bancomext

Cambio de Control

Causa de Vencimiento
Anticipado
Familia Garza Garza

Familia Garza Herrera

LIBOR

Partes Relacionadas

Subsidiaria Aplicable

significa el aval parcial de Bancomext respecto de los Certificados Bursatiles, en
los términos descritos en este Suplemento y el Titulo que documenta la presente
Emision.

significa cualquiera de Viakable, S.A. de C.V., Conductores Monterrey, S.A. de
C.V., Magnekon, S.A. de C.V., Prolec, S.A. de C.V., y Xignux Alimentos, S.A.
de C.V.

tiene el significado que se le atribuye en la Caratula del presente Suplemento.

significa que, en cualquier momento durante el plazo vigencia de los
Certificados Bursatiles, la Familia Garza Herrera y la Familia Garza Garza, en
conjunto o en forma individual cada una, dejaren, directa o indirectamente, de
ser propietarias, de cuando menos el 51% (cincuenta y uno por ciento) de las
acciones con derecho de voto en circulacion de la Emisora.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion (ff) contenida en el presente
Suplemento.

significa el grupo de accionistas integrado por el Ingeniero Humberto J. Garza
Garza y sus descendientes.

significa el grupo de accionistas integrado por los descendientes del Ingeniero
Jorge L. Garza Garza.

significa la London Interbank Offered Rate.

significa cualquier persona que controle, esté controlada o esté bajo control
comin con la persona de que se trate, asi como cualquier accionista persona
fisica o cualquier pariente consanguineo, hasta el tercer grado, de cualquier
accionista.

significa cualquiera de Viakable, S.A. de C.V., Conductores Monterrey, S.A. de
C.V., Magnekon, S.A. de C.V., Prolec, S.A. de C.V., y Xignux Alimentos, S.A.
de C.V.



1.2. Factores de Riesgo

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia a la seccion 1.3
(Factores de Riesgo), del Capitulo | del Prospecto.

(@) Otros Factores de Riesgo.
Aval parcial de Bancomext.

El Aval de Bancomext exclusivamente garantiza (i) el pago de principal de los mismos, hasta por una
cantidad equivalente al 33% (treinta y tres por ciento) del monto de principal insoluto de los Certificados Bursatiles
(tanto en los casos de vencimiento programado, como en los casos de vencimiento anticipado resultado de
aceleracion por una Causa de Vencimiento Anticipado), y (ii) el pago de intereses, exclusivamente respecto del
primer incumplimiento en el pago de tal concepto conforme a los Certificados Bursatiles, hasta por un monto de
$115,000,000.00 (ciento quince millones de pesos 00/100 M.N.), respecto del monto de intereses que se hubieren
devengado en el Periodo de Intereses (segun se define mas adelante) en el cual ocurri6 el incumplimiento de que se
trate, en el entendido que el monto total garantizado al amparo del Aval de Bancomext no podra exceder en conjunto
de $940,000,000.00 (novecientos cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.). En consecuencia, en el caso de
incumplimiento de la Emisora o las Avalistas del pago de principal o intereses respecto de los Certificados
Bursatiles, la obligacién de pago de Bancomext respecto de principal, intereses 0 ambos, no excedera del porcentaje
y monto antes citado, ni podra ser ejercida, en el caso de intereses, respecto de cualquier incumplimiento
subsecuente al primer incumplimiento. Los Tenedores, a través del Representante Comun, deberan repetir en contra
de la Emisora o las Avalistas por la diferencia.

El Aval de Bancomext es un aval parcial, mismo que es valido y exigible conforme a la legislacién
aplicable. No obstante lo anterior, no existe ni se ha pactado un procedimiento detallado con Bancomext, para que
el Representante Comun demande cualquier pago al amparo del Aval de Bancomext. Este hecho podria dilatar el
ejercicio de los derechos de los Tenedores, a través del Representante Comdn, respecto del Aval de Bancomext y
dilatar la recepcion de recursos y el pago correspondiente de los Certificados Bursatiles.

Los Tenedores solo podran hacer valer sus derechos en contra de Bancomext conforme al Aval de
Bancomext, a través del Representante Comun, no pudiendo, en consecuencia, demandar pago alguno directamente
de Bancomext.



1. LA OFERTA

2.1. Caracteristicas de los Valores
(@) Tipo de Oferta

Publica Primaria Nacional.
(b) Denominacion de la Emisora

Xignux, S.A. de C.V.
(c) Clave de Pizarra

XIGNUX 13
(d) Tipo de Valor

Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
e Numero de Emision

Primera al amparo del Programa.
j)] Numero de Certificados Bursatiles Originales

15,000,000 (quince millones).
(¢)] Numero de Certificados Bursatiles Adicionales

10,000,000 (diez millones).
(h) Namero Total de Certificados Bursatiles de la Primera Emision

25,000,000 (veinticinco millones).
M Denominacion de los Certificados Bursatiles

Pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.
()] Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

$100 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.
(K) Precio de Colocacién

$102.492209 por Certificado Bursatil Adicional. Dicho precio fue calculado tomando como base la
sobretasa asignada a los Certificados Bursatiles Adicionales. Este precio incluyd los intereses devengados del
Periodo de Intereses vigente hasta la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, en el entendido
que los Certificados Bursatiles Adicionales recibiran el pago de intereses por los dias efectivamente transcurridos
del actual Periodo de Intereses.

()] Monto de la Oferta de Certificados Bursatiles Originales

$1,500,000,000.00 (un mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).



(m)

Monto de la Oferta de Certificados Bursatiles Adicionales

$1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.), en el entendido que el monto de la oferta de

Certificados Bursatiles Adicionales prevista en este Suplemento en conjunto con el monto de la oferta de
Certificados Bursatiles identificados con clave de pizarra XIGNUX 14, no podra exceder la cantidad total de
$1,500,000,000.00 (un mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

(n) Monto Total de la Oferta de los Certificados Bursatiles de la Primera Emision
$2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).
(o) Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles Originales
3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias.
(p) Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles Adicionales
3,573 (tres mil quinientos setenta y tres) dias.
(q) Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente
Hasta $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.
(n Vigencia del Programa
El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo
por la CNBV.
(s) Mecanismo de Asignacion

Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante un proceso de asignacion discrecional a tasa Unica, a

través del mecanismo de cierre de libro tradicional.

(t)

(u)

v)

(W)

)

v)

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica de los Certificados Bursatiles Originales
5 de diciembre de 2013.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Pablica de los Certificados Bursatiles Adicionales
11 de febrero de 2014.

Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles Originales

5 de diciembre de 2013.

Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursétiles Adicionales

12 de febrero de 2014.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion de los Certificados Bursatiles Originales

6 de diciembre de 2013.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales

13 de febrero de 2014.



(2)

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

(ff)

(99)

(hh)

Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Originales

9 de diciembre de 2013.

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales

14 de febrero de 2014.

Fecha de Listado en BMV de los Certificados Bursatiles Originales

9 de diciembre de 2013.

Fecha de Listado en BMV de los Certificados Bursatiles Adicionales

14 de febrero de 2014.

Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles Originales

9 de diciembre de 2013.

Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursatiles Adicionales

14 de febrero de 2014.

Fecha de Vencimiento

27 de noviembre de 2023.

Recursos Netos que la Emisora obtuvo con la Colocacion de los Certificados Bursatiles Originales
$1,492,025,000.00 (un mil cuatrocientos noventa y dos millones veinticinco mil pesos 00/100 M.N.).
Recursos Netos que obtendra la Emisora con la Colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales

Los recursos netos que la Emisora recibird con motivo de la Colocacién de los Certificados Bursatiles

Adicionales ascienden a $1,019,818,090.00 (un mil diecinueve millones ochocientos dieciocho mil noventa pesos
00/100 M.N.); en el entendido que para el calculo de dicho estimado no se descontaron aquellos gastos que fueron
cubiertos directamente por la Emisora con recursos propios. Para mayor detalle ver la seccion 2.4 “Gastos
Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

(i)

(1)

(kk)

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Depositario

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Calificacion Otorgada a los Certificados Bursatiles Adicionales

Standard & Poor’s, S.A. de C.V. ha asignado una calificacién de ‘mxAA’ a los Certificados Bursatiles

Adicionales. La deuda a la cual se asigna dicha calificacion difiere tan solo en un pequefio grado de las
calificadas con la maxima categoria e indica que la capacidad de pago de la Emisora para cumplir con sus
compromisos financieros sobre la obligacion es muy fuerte en relacion con otros emisores en el mercado
nacional.



Fitch México, S.A. de C.V. ha asignado una calificacion de ‘AA(mex)’ a los Certificados Bursatiles
Adicionales.  Las calificaciones nacionales ‘AA’ indican una expectativa de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. EIl riesgo de incumplimiento
inherente sdlo difiere ligeramente de la de los mas altos emisores y obligaciones calificados del pais.

DICHAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION DE
INVERSION, Y PUEDEN ESTAR SUJETAS A ACTUALIZACIONES O MODIFICACIONES EN
CUALQUIER MOMENTO, DE CONFORMIDAD CON LA METODOLOGIA DE LA INSTITUCION
CALIFICADORA RESPECTIVA.

(1 Régimen Fiscal

Bajo la LISR, la tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles
se encuentra regulada: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, por lo
previsto en los articulos 54, 134 y demas aplicables de la LISR vigente y el 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el ejercicio fiscal 2014, asi como en otras disposiciones complementarias. Para dichos efectos y
conforme a las disposiciones citadas, los beneficiarios de los intereses derivados de los Certificados Bursatiles
deberan considerar como ingresos por intereses, los rendimientos y cantidades adicionales que perciban derivados de
los mismos y conforme a la descripcion de las tasas de interés y cantidades adicionales estipuladas en el presente
Suplemento, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes fuera de México para efectos fiscales, por lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la LISR y en otras disposiciones complementarias, y
dependera del beneficiario efectivo de los intereses. Conforme a los preceptos mencionados, en caso de Tenedores
residentes fuera del territorio mexicano para efectos fiscales, los intereses y cantidades adicionales que la Emisora
pague a dichos beneficiarios no estaran sujetos al pago de impuestos en México (y no debera practicarse la retencion
respectiva) Unicamente en la medida en que dichos intereses no sean pagados por un residente en México (0 un
establecimiento permanente en México de un residente en el extranjero) y el capital obtenido mediante la Emision
no sea colocado o invertido por la Emisora en territorio mexicano. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el
futuro por otros.

EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. ASIi MISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO
DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES.

No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo
largo de la vigencia de los Certificados Burséatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

(mm) Aval

Los Certificados Bursatiles cuentan con (i) el aval parcial de Bancomext, segun se describe en el Capitulo
I11. de este Suplemento, y (ii) el aval de Conductores Monterrey, S.A. de C.V., Viakable, S.A. de C.V., Magnekon,
S.A. de C.V., Prolec, S.A. de C.V.y Xignux Alimentos, S.A. de C.V., todas Subsidiarias de la Emisora.

(nn) Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer de Bancomext y las Avalistas

Cada uno de Bancomext y las Avalistas no asume obligacién de dar frente a los Tenedores distinta al pago
completo cuando éste sea exigible, del principal de los Certificados Bursatiles y de los intereses devengados
respecto de los mismos, en el entendido, sin embargo, que el ejercicio del Aval de Bancomext estara sujeto a los
términos y condiciones previstos en el Capitulo I11. de este Suplemento. Asi mismo, Bancomext y las Avalistas no
asumen obligaciones de hacer y/o no hacer en términos de la presente Emision.

(00) Amortizacion

En la Fecha de Vencimiento, es decir, el 27 de noviembre de 2023, los Certificados Bursatiles se
amortizaran a su valor nominal. En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los



Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil, entonces la amortizaciéon se llevard a cabo el Dia Habil inmediato
siguiente.

(pp)  Amortizacién Anticipada

La Emisora tendra el derecho de amortizar de manera anticipada la totalidad (pero no una parte) de los
Certificados Bursatiles, en cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento, mediante el pago de un monto igual al
Precio de Amortizacion Anticipada, mas los intereses devengados y no pagados respecto del principal de los
Certificados Bursatiles amortizados a la fecha en que efectivamente tenga lugar la amortizacion anticipada. El
Precio de Amortizacion Anticipada en ningin caso serd menor a una cantidad igual al 100% (cien por ciento) de la
suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles precisamente a la fecha en que la amortizacién anticipada
efectivamente tenga lugar. En caso que la Emisora amortice anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme a
lo previsto en esta seccion, los Tenedores no tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacion
anticipada.

La Emisora, a través del Representante Comun, notificard a la CNBV, la BMV, el Indeval y los Tenedores,
a través del Emisnet, que ejerce el derecho a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, con por lo
menos 15 (quince) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la Emisora tenga la intencion de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo en las oficinas de Indeval
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, en la ciudad de México, Distrito
Federal.

En la fecha de amortizacion anticipada, los Certificados Bursatiles se consideraran pagados y dejaran de
devengar intereses, a menos que la Emisora no hubiere depositado en Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas de la
ciudad de Meéxico, Distrito Federal, de dicha fecha, el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, la
Emisora pagara a los Tenedores, atribuible respecto de cada uno de los Certificados Bursatiles, una cantidad igual al
monto que resulte mayor de (1) el 100% (cien por ciento) del monto de principal insoluto de los Certificados
Bursatiles, o (2) el monto que resulte de calcular el valor presente de cada uno de los pagos pendientes respecto de
los Certificados Bursétiles, de principal y de intereses de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la
seccion (hh) de este Suplemento (excluyendo los intereses devengados y no pagados respecto del principal de los
Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada, que seran pagados por la Emisora en dicha fecha),
descontados a la Tasa de M Bono, (i) en el caso del principal, con base en el nimero de dias comprendidos entre la
fecha de amortizacion anticipada y la fecha de vencimiento programada de los Certificados Bursatiles (sobre una
base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias), y (ii) en el caso de
intereses, con base en el nimero de dias comprendidos entre la fecha de amortizacion anticipada y por cada Periodo
de Intereses posterior, hasta la fecha de vencimiento programada de los Certificados Bursatiles (sobre una base de
periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias) (en conjunto, el monto que
resulte del calculo anterior, el “Precio de Amortizacién Anticipada™). En cualquier caso, ademas del Precio de
Amortizacion Anticipada, la Emisora pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados respecto del
principal de los Certificados Bursatiles, precisamente a la fecha de amortizacion anticipada.

El Representante Comun realizara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada y lo hara del
conocimiento de la CNBV, la BMV, Indeval y los Tenedores, junto con la informacién utilizada para calcularlo, a
través del Emisnet, 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la fecha de amortizacion anticipada determinada por la Emisora
respecto de los Certificados Bursatiles.

Para efectos de lo previsto en esta seccion, los siguientes términos definidos tendran el significado que se
prevé a continuacion:

“Tasa de M Bono” significa la tasa anual equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de
182 (ciento ochenta y dos) dias y de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento
interpolado (con base en el nimero de dias) de la Emisién del M Bono Comparable, suponiendo un precio para la



Emision del M Bono Comparable (expresado como un porcentaje sobre el principal) igual al Precio del M Bono
Comparable.

“Emision del M Bono Comparable” significa la emisién de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con
Tasa de Interés Fija, que aparezca publicada en la pagina de Internet de cualquier proveedor de precios o servicio
similar, seleccionada por el Banco Independiente, que tenga un vencimiento comparable o interpolado a un plazo
comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacion anticipada determinada respecto de los
Certificados Bursétiles y la fecha de vencimiento programado de los Certificados Bursatiles, la cual serd
seleccionada con base en practicas financieras reconocidas para la valuacién de emisiones de deuda corporativa
comparables con la Emisién de Certificados Bursatiles.

“Banco Independiente” significa cualquier institucion de crédito mexicana que opere Bonos de Desarrollo
del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija, en el mercado primario y que sea discrecionalmente seleccionada por
la Emisora.

“Precio del M Bono Comparable” significa la tasa de rendimiento al vencimiento de la Emision del M
Bono Comparable, cotizada por escrito por el Banco Independiente, antes de las 14:30 horas de la ciudad de México,
Distrito Federal, el tercer Dia Habil anterior a la fecha de amortizacién anticipada determinada por la Emisora
respecto de los Certificados Bursatiles.

(qq) Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer de la Emisora

La Emisora no asume obligacién de dar frente a los Tenedores distinta al pago completo cuando éste sea
exigible, del principal de los Certificados Bursatiles y los intereses devengados respecto de los mismos.

Obligaciones de Hacer

Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, a
partir de la fecha de la presente Emisién y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, la
Emisora se obliga a:

(1) Estados Financieros Internos. Entregar al Representante Comun, en forma trimestral, dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha limite que sefialen las Disposiciones de Emisoras, un ejemplar completo
de los estados financieros consolidados internos y no auditados de la Emisora, respecto de cada trimestre calendario,
que incluyan balance general, estado de resultados y estado de flujos de efectivo, preparados conforme a las IFRS y
firmados por el Director de Finanzas de la Emisora.

(2) Estados Financieros Auditados. Entregar al Representante Comun, en forma anual, dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha limite que sefialen las Disposiciones de Emisoras, un ejemplar completo
de los estados financieros consolidados anuales de la Emisora, respecto del ejercicio anual que corresponda, que
incluyan balance general, estado de resultados y estado de flujos de efectivo, preparados conforme a las IFRS y
dictaminados por el auditor externo de la Emisora.

(3) Otros Reportes.

(@) Entregar al Representante Comun un certificado trimestral, precisamente en la misma fecha de entrega
al Representante Comun de los estados financieros internos indicados en el inciso (1) anterior, firmado por el
Director de Finanzas de la Emisora, indicando si la Emisora y/o alguna de sus Subsidiarias Aplicables, segln sea el
caso, han cumplido con las “Obligaciones de Hacer” y “Obligaciones de No Hacer” respectivas, contenidas en el
Titulo correspondiente.

(b) Entregar al Representante Comun cualquier reporte, estado financiero o comunicacién que la Emisora,
pero no sus accionistas, entregue a la CNBV o a la BMV, el Dia Habil siguiente a su entrega, asi como cualquier
otra informacion que el Representante Comun le solicite, actuando razonablemente, y que sea necesaria para cumplir
con sus obligaciones contempladas conforme al Titulo correspondiente, respecto de la situacidn financiera de la
Emisora o de sus Subsidiarias Aplicables.
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(c) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que la
Emisora tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya una Causa de Vencimiento
Anticipado o que con el transcurso del tiempo o mediante notificacion, o ambos, pueda constituir una Causa de
Vencimiento Anticipado conforme al presente.

(4) Uso de Recursos derivados de la Emisidn; Inscripcion de Certificados Bursatiles.

@ Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles para el destino
previsto en este Suplemento y en el Titulo que documente la presente Emisién.

(b) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que
mantiene la CNBV vy listados para cotizacion en la BMV.

(5) Existencia Legal y Contabilidad.

(@) Mantener su existencia legal y la de sus Subsidiarias Aplicables, y mantenerse y mantener a sus
Subsidiarias Aplicables como negocios en marcha, salvo por los actos permitidos conforme al Titulo
correspondiente.

(b) Mantener su contabilidad y hacer que sus Subsidiarias Aplicables mantengan su contabilidad de
conformidad con las IFRS.

(6) Bienes; Sequros.

(@) Mantener los bienes necesarios para la realizacion de sus actividades y las actividades de sus
Subsidiarias Aplicables en buen estado (con excepcion del desgaste y deterioro derivados del uso normal), y hacer
las reparaciones y reemplazos necesarios, salvo por aquellas reparaciones o reemplazos que, de no realizarse, no
afecten de manera adversa y significativa las operaciones de la Emisora y de sus Subsidiarias Aplicables,
consideradas en forma conjunta.

(b) La Emisora debera contratar, y hacer que sus Subsidiarias Aplicables contraten, con compafiias de
seguros de reconocido prestigio, seguros adecuados para sus operaciones y bienes, en términos y condiciones
(incluyendo riesgos cubiertos y montos asegurados) similares a los seguros que tienen contratados en la fecha del
presente.

(7) Operaciones con Partes Relacionadas. Realizar, en términos de mercado, las operaciones comerciales
que realice la Emisora con Partes Relacionadas (excepto por operaciones efectuadas entre Subsidiarias de la
Emisora, o entre la Emisora y cualquiera de sus Subsidiarias).

Obligaciones de No Hacer

Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, a
partir de la fecha de la presente Emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, la
Emisora se obliga a:

(1) Giro Preponderante. No llevar a cabo actividades que resulten en un cambio sustancial respecto de sus
actividades preponderantes a la fecha del presente Titulo (consideradas en conjunto), exceptuando, en cualquier
caso, aquellas actividades que se relacionen con sus actividades actuales.

(2) Limitaciones respecto de Gravamenes. Abstenerse de constituir cualquier gravamen respecto de otras
emisiones de certificados bursatiles de la Emisora o de sus Subsidiarias Aplicables, salvo que simultdneamente con
la constitucion del gravamen de que se trate, la Emisora garantice con una garantia igual o a prorrata, a los
Tenedores de los Certificados Bursétiles.

(3) Fusiones; Escisiones. No fusionarse o escindirse, salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la
fusion o la sociedad o sociedades escindidas asuman expresamente las obligaciones de la Emisora conforme a los
Certificados Bursatiles, (ii) no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con
el transcurso del tiempo o mediante notificacion o ambos, resultaria en una Causa de Vencimiento Anticipado, como
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resultado de dicha fusion o escision, y (iii) previa o simultdneamente a la fusién o escision se entregue al
Representante Comudn una opinion legal, emitida por una firma de abogados de reconocido prestigio en la
jurisdiccion de la Emisora, en el sentido que la operacidn de que se trate no afecta en forma adversa la obligaciones
de pago, de hacer y de no hacer aplicables respecto de los Certificados Bursatiles, en el entendido que la obligacion
de no hacer que se contempla en este inciso (3), no sera aplicable tratandose de fusiones que tengan lugar entre la
Emisora y sus Subsidiarias (incluyendo las Subsidiarias Aplicables).

(4) Limitacién en la Venta de Activos. No vender acciones de sus Subsidiarias Aplicables de las que
actualmente sea tenedora en un porcentaje que reduzca la tenencia del Emisor a menos del 51% (cincuenta y uno por
ciento) de las acciones con derecho de voto en circulacion en ese momento y no permitir que sus Subsidiarias
Aplicables realicen operaciones de venta de activos fijos, salvo por (i) las ventas de activos fijos que sean celebradas
entre cualesquiera de las subsidiarias del Emisor (incluyendo las Subsidiarias Aplicables), (ii) las ventas de activos
fijos o inventarios, de cualquier naturaleza, realizadas en el curso ordinario de sus negocios, (iii) enajenaciones de
bienes no productivos, desgastados, 0 no aptos para su uso eficiente, o (iv) la venta de cualquier activo fijo, siempre
y cuando se realice en términos de mercado y el producto de dicha venta o conjunto de ventas no sea superior a
EUA$20,000,000.00 (veinte millones de ddlares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América)
0 su equivalente en otra moneda, en cada ejercicio social mientras los Certificados Bursatiles estén en vigor, en el
entendido, sin embargo, que el Emisor y las Subsidiarias Aplicables podran realizar ventas de activos fijos cuyo
producto supere la cantidad de EUA$20,000,000.00 (veinte millones de ddlares 00/100, moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América) o su equivalente en otra moneda en cada ejercicio social, si el producto de la venta
permanece en el patrimonio de las Subsidiarias Aplicables y éstas lo invierten en el curso ordinario de sus negocios
o la utilizan para reducir cualquier deuda.

(5) Pago de Dividendos. Abstenerse de pagar dividendos a sus accionistas, si ha ocurrido una Causa de
Vencimiento Anticipado, salvo por pagos de dividendos en acciones.

(6) Limitacién al Pago de Dividendos. Abstenerse de contraer obligaciones y hacer que sus Subsidiarias
Aplicables se abstengan de contraer obligaciones que limiten la facultad de las Subsidiarias Aplicables de hacer
pagos de dividendos a la Emisora.

(rr) Causas de Vencimiento Anticipado

En el supuesto que ocurra y continle sin subsanarse cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una
“Causa de Vencimiento Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en los
siguientes términos:

Q) Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago, a su vencimiento,
del monto total de principal o de cualquier cantidad de intereses y, en el caso de intereses, dicho pago de intereses no
se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debié realizarse.

2 Informacion Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporcionare al Representante Comun informacion
falsa o incorrecta, en ambos casos en cualquier aspecto significativo, con motivo de la Emisién de los Certificados
Bursétiles o en relacidn con el cumplimiento de sus obligaciones contempladas en la seccion “Obligaciones de
Hacer”, incisos (1), (2) o (3), y dicha informacién no se hubiere rectificado en un periodo de 30 (treinta) dias
naturales contados a partir de la fecha en que se tenga conocimiento de dicha falsedad o incorreccion.

3) Incumplimiento de Obligaciones conforme al presente Suplemento y Titulo. Si la Emisora
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo que documente la Emisién, en el entendido
que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de obligaciones sefialadas en los incisos (1), (2), (3), (5)(b), (6)
y (7) de la seccion de “Obligaciones de Hacer” y en los incisos (2) y (6) de la seccion de “Obligaciones de No
Hacer”, se considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones, si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere
ocurrido el incumplimiento o la Emisora tuviere conocimiento del mismo, lo que ocurra primero.

4) Incumplimiento de Obligaciones que no deriven de los Certificados Bursétiles. Si se declarare el
vencimiento anticipado por incumplimiento, de cualquier convenio o instrumento relativo a deudas de naturaleza
financiera de la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Aplicables, si el monto del adeudo, individualmente o en
conjunto, importa una cantidad equivalente, denominada en cualquier moneda, a por lo menos EUA$25,000,000.00
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(veinticinco millones de dolares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) o su equivalente
en otra moneda.

(5) Insolvencia. Si la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Aplicables fuere declarada en quiebra
o0 concurso mercantil, o en cualquier situacion equivalente conforme a la legislacion aplicable, o se iniciare por un
tercero un procedimiento similar en contra de la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Aplicables, que no se
levantare dentro de un plazo de 90 (noventa) dias naturales, contados a partir de la notificacién a la Emisora o a la
Subsidiaria Aplicable de que se trate, del inicio del procedimiento respectivo, o si la Emisora admitiere
expresamente por escrito su incapacidad para pagar sus deudas de naturaleza financiera a su vencimiento.

(6) Sentencias o laudos. Si la Emisora o cualquier Subsidiaria Aplicable dejare de pagar o cumplir
con cualquier sentencia judicial definitiva o laudo arbitral (no susceptible de apelacion o recurso alguno, de
cualquier naturaleza), por un monto igual o superior a EUA$25,000,000.00 (veinticinco millones de dolares 00/100,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América), denominado en cualquier moneda, dentro de un plazo de
90 (noventa) dias naturales, contados a partir de la fecha de notificacioén de dicha sentencia o laudo, o si dentro de
dicho plazo, la sentencia o laudo correspondiente no hubiere quedado sin efecto.

@) Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare la validez
o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

(8) Cambio de Control. Si ocurriere un Cambio de Control.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (5) o (7) anteriores, los
Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento o
requerimiento de pago, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y
haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Burséatiles y los intereses devengados
y no pagados con respecto de los mismos.

En el caso de que ocurra y continde sin subsanarse el evento mencionado en el inciso (1) anterior (y haya
transcurrido el plazo de gracia aplicable, en el caso de falta de pago de intereses), todas las cantidades pagaderas por
la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al
menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion por escrito al Representante Comun que solicite declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, y el Representante Comun entregue a la Emisora un aviso por el que
declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso la Emisora se constituira en mora desde
el momento en que la Emisora reciba el aviso del Representante Comun y se haran exigibles de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles y los intereses devengados y no pagados con respecto de los
mismos.

En el caso de que ocurra y continde sin subsanarse cualquiera de los eventos mencionados en los incisos
(2), (3), (4), (6) u (8) anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las
cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos la
Mayoria de los Certificados Bursatiles, entregue una notificacion por escrito al Representante Comun que solicite
declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, y el Representante Comun entregue a la Emisora un
aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso la Emisora se constituira
en mora desde el momento en que la Emisora reciba el aviso del Representante Comun y se haran exigibles de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles y los intereses devengados y no pagados con
respecto de los mismos.

El Representante Comun dara a conocer, de manera oportuna, a la BMV (a través del SEDI o de los medios
que determine) y al Indeval por escrito (por los medios que determine), cuando tenga conocimiento que alguna
Causa de Vencimiento Anticipado ha ocurrido y continla y en cualquier caso que se declaren vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles.
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(ss) Tasa de Interés y Procedimiento de Calculo

A partir de la fecha de Emisién y, en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran,
durante cada Periodo de Intereses, un interés bruto anual de 8.96% (ocho punto noventa y seis por ciento) (la “Tasa
de Interés Bruto Anual™), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisién o, a
partir del inicio de cada Periodo de Intereses, y los calculos para determinar el monto de los intereses a pagar
deberan comprender los dias naturales de que efectivamente consten los Periodos de Intereses (o cualquier otro
periodo) respectivos. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran en la forma indicada en la secci6n
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del Titulo respectivo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses (o cualquier otro periodo)
respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I =VN 8 x NDE
36,

000
En donde:
| = Interés Bruto del periodo.
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada Periodo de Intereses.

Una vez iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird cambios
durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval, con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses respectiva, el importe de los intereses a pagar respecto de los
Certificados Bursatiles, y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de Intereses. Asi
mismo, dara a conocer a la BMV, a través del SEDI -Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion- (o
los medios que la BMV determine), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago, el
monto de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el dep6sito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a la hora que se indique en el Titulo respectivo.

En los términos del Articulo 282 la Ley del Mercado de Valores, la Emisora ha determinado que el Titulo
respectivo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias
que expida Indeval. Si en algln Periodo de Intereses el monto de intereses a pagar no es cubierto en su totalidad,
Indeval no estard obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que el mismo sea
integramente cubierto.

(tt) Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias,
conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas (cada uno de dichos periodos, un “Periodo de Intereses”):
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No. Fecha Dias del Periodo
1. 9 de junio de 2014 182
2. 8 de diciembre de 2014 182
3. 8 de junio de 2015 182
4. 7 de diciembre de 2015 182
5. 6 de junio de 2016 182
6. 5 de diciembre de 2016 182
7. 5 de junio de 2017 182
8. 4 de diciembre de 2017 182
9. 4 de junio de 2018 182
10. 3 de diciembre de 2018 182
11. 3 de junio de 2019 182
12. 2 de diciembre de 2019 182
13. 1 de junio de 2020 182
14. 30 de noviembre de 2020 182
15. 31 de mayo de 2021 182
16. 29 de noviembre de 2021 182
17. 30 de mayo de 2022 182
18. 28 de noviembre de 2022 182
19. 29 de mayo de 2023 182
20. 27 de noviembre de 2023 182

En el caso de que cualquier fecha de pago de principal o intereses no sea un Dia Habil, las cantidades
respectivas se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses ordinarios
respectivos por el nimero de dias efectivamente transcurridos del Periodo de Interés correspondiente.

(uu) Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses moratorios sobre el principal
insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable
durante el Periodo de Intereses inmediato anterior a que el incumplimiento ocurra y continde, mas 2 (dos) puntos
porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que se declare el incumplimiento
y hasta que la suma principal que corresponda haya quedado integramente cubierta.

(w) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran
mediante transferencia electrénica de fondos, en el domicilio de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, Distrito
Federal. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio de la
Emisora ubicado en Avenida Arquitecto Pedro Ramirez VVazquez 200-2, Colonia Valle Oriente, San Pedro Garza
Garcia, Nuevo Ledn, 66269, México, o del Representante Comun ubicado en Batallén de San Patricio No. 111, Piso
12, Colonia Valle Oriente, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon, C.P. 66269, en la misma moneda que la suma de
principal debida respecto de los Certificados Bursatiles.
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(ww)  Derechos que confieren a los Tenedores

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses
adeudados por la Emisora al amparo de dichos Certificados, con sujecion a los términos y condiciones que se
establecen en este Suplemento y en el Titulo correspondiente.

(xx) Emision de Certificados Bursatiles Adicionales

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles adicionales (los
“Certificados Adicionales”) a los Certificados Bursatiles que inicialmente se documenten en el Titulo de la presente
Emision (los “Certificados Originales”). Los Certificados Adicionales (i) se considerara que forman parte de la
Emisidn de los Certificados Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por
la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Originales (incluyendo, sin
limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal, obligaciones y causas de vencimiento anticipado).
Los Certificados Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes al Periodo de Intereses en
curso, no obstante que la emisidn de dichos Certificados Adicionales, se haya efectuado en un dia distinto al corte de
cupon (es decir, después del dltimo dia del Periodo de Intereses de que se trate).

En virtud de la adquisicion de los Certificados Originales, se entendera que los Tenedores han consentido,
y por la adquisicién de los Certificados Originales los Tenedores consienten, que el Emisor emita Certificados
Adicionales, por lo que la emision y oferta pablica de los Certificados Adicionales, no requeriréd la autorizacion de
los Tenedores de los Certificados Originales. La emision de Certificados Adicionales se sujetara a lo siguiente:

@) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Adicionales, siempre y cuando se
encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Originales, 0 no exista o
pueda existir como resultado de la emision de Certificados Adicionales una Causa de Vencimiento Anticipado,
conforme a los Certificados Originales.

(b) En la fecha de emision de los Certificados Adicionales, la Emisora debera canjear el Titulo
correspondiente a la presente Emision por un nuevo titulo que ampare los Certificados Originales mas los
Certificados Adicionales, y depositar dicho nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar Gnicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Adicionales, es decir, (i) el monto
total de la Emision, (ii) el namero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero
de Certificados Originales mas el nimero de Certificados Adicionales), (iii) la fecha de emision (que sera la fecha
de emisién de los Certificados Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo sera igual al plazo
que exista entre la fecha de emisién de los Certificados Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de
los Certificados Originales.

(c) La emision de los Certificados Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el
entendido que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses
conforme al Titulo correspondiente a la presente Emision, el precio de los Certificados Adicionales deberd reflejar
los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente de los Certificados
Originales.

(d) Ni la emision de los Certificados Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los
Certificados Originales derivado de la misma constituiran novacién.

(e) La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Adicionales sobre la Emision de
Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Suplemento.

(j)] Los Certificados Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.
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(yy) Fuente de los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados
Bursatiles

Los recursos que la Emisora utilizara para el pago de los Certificados Bursatiles provendran del producto
de las operaciones ordinarias de la Emisora y sus Subsidiarias.

(z2) Representante Comun
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.
(aaa) Intermediarios Colocadores

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex y
Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.

(bbb) Responsable de Listado de los Certificados Bursatiles en la BMV

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.
(ccc)  Autorizacion y Registro de la Comision Nacional Bancaria y de Valores

Mediante oficio nimero 153/7661/2013 de fecha 4 de diciembre de 2013, la CNBV autorizo (i) el
establecimiento del Programa y la inscripcion preventiva en el RNV de los Certificados Bursatiles que se emitan al
amparo del mismo, y (ii) la oferta publica de los Certificados Bursatiles Originales descritos en este Suplemento.

Asi mismo, mediante oficio nimero 153/106356/2014 de fecha 11 de febrero de 2014, la CNBV autorizd la

oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales de la primera Emision a que se refiere este Suplemento, los
cuales se encuentran inscritos en el RNV con el nimero 1460-4.19-2013-002-01.
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2.2. Destino de los Fondos

Los recursos netos que obtenga Xignux como resultado de la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, en conjunto con el monto de los recursos que se obtengan de la oferta de Certificados Bursatiles
identificados con clave de pizarra XIGNUX 14, los cuales se estima asciendan a un total de $1,492,344,000.00 (un
mil cuatrocientos noventa y dos millones trescientos cuarenta y cuatro mil pesos 00/100 M.N.), seran destinados por
la Emisora a refinanciar los siguientes adeudos:

(i)

(i)

crédito simple denominado en ddlares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
celebrado con Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. (Rabobank Nederland, New
York Branch), de fecha 13 de septiembre de 2012, por un monto total insoluto de
EUAS$60,000,000.00 (sesenta millones de délares 00/100, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América), equivalente en moneda nacional a aproximadamente $799,710,000.00
(setecientos noventa y nueve millones setecientos diez mil pesos 00/100 M.N.), con
amortizaciones semestrales de principal a partir del 17 de septiembre de 2014, el cual devenga
intereses actualmente a una tasa anual igual a LIBOR mas 3.25% (tres punto veinticinco puntos
porcentuales), y vencimiento programado el 17 de septiembre de 2018. Los recursos del crédito
fueron utilizados por la Emisora para el refinanciamiento de pasivos, y

crédito simple denominado en ddlares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
celebrado con The Bank of Nova Scotia, de fecha 5 de diciembre de 2012, por un monto total
insoluto de EUA$50,000,000.00 (cincuenta millones de dolares 00/100, moneda de curso legal de
los Estados Unidos de Ameérica), equivalente en moneda nacional a aproximadamente
$666,425,000.00 (seiscientos sesenta y seis millones cuatrocientos veinticinco mil pesos 00/100
M.N.), con amortizaciones trimestrales de principal a partir del 5 de marzo de 2015, el cual
devenga intereses actualmente a una tasa anual igual a LIBOR mas 3.00% (tres puntos
porcentuales), y vencimiento programado el 5 de diciembre de 2017. Los recursos del crédito
fueron utilizados por la Emisora para el refinanciamiento de pasivos.

A la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora no tiene contemplado destinar
los remanentes de la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales para (i) directa o indirectamente adquirir
activos distintos a los del giro normal del negocio de la Emisora, o (ii) a financiar la adquisicion de otros negocios.

Como se sefiala en la Seccion “Funciones del Representante Comun”, el Representante Comun tiene la
obligacion de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos, mediante las certificaciones que la Emisora le
entregue para dichos efectos.
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2.3. Plan de Distribucién

La emisién de los Certificados Bursatiles contempla la participacion de Acciones y Valores Banamex, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex y de Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte quienes actuaran como Intermediarios Colocadores y ofreceran los Certificados
Bursatiles que se emitan, conforme a la modalidad de mejores esfuerzos, segin se contempla en los contratos de
colocacion correspondientes. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores podran celebrar contratos de
subcolocacion o contratos similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador. El responsable de
llevar a cabo el listado de los Certificados Bursatiles en la BMV es Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte.

Los Intermediarios Colocadores deberan tomar las medidas pertinentes, a efecto de que las practicas de
venta de los Certificados Bursatiles se realicen conforme a la normatividad aplicable y a sus politicas definitivas de
perfilamiento de clientes.

El objetivo primordial de los Intermediarios Colocadores, respecto de la colocacién de los Certificados
Bursatiles, serd acceder a una base de inversionistas diversa, es decir, personas fisicas y morales de nacionalidad
mexicana, instituciones mutualistas de seguros y de fianzas, sociedades de inversion, sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad. Asi mismo, y
dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles podran colocarse entre otros inversionistas,
tales como inversionistas considerados como parte de la banca patrimonial e inversionistas extranjeros (personas
fisicas y personas morales) participantes en el mercado mexicano cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente, entre otros.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tendra la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos en igualdad de condiciones.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores, junto con la
Emisora, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con diversos inversionistas potenciales, contactar via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones independientes y exclusivas con cada uno
de dichos inversionistas.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por inversionista,
tampoco se tiene la intencion de utilizar el concepto de primero en tiempo primero en derecho, ni se determinara una
sobretasa sugerida que sirva de base a los inversionistas para la presentacién de posturas. Los Certificados
Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de construccién del libro mediante asignacién discrecional. Los
inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccién del libro se someten a las practicas de mercado
respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte de la Emisora y de los Intermediarios Colocadores. Asi
mismo, tanto la Emisora como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la oferta
de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro.

El aviso de oferta publica de la presente Emisién se publicara a mas tardar antes del inicio de la sesion
bursatil en México de la fecha programa para la construccién del libro. En caso de no haberse determinado ain la
tasa de interés, el precio o el monto a colocarse de los Certificados Bursatiles o que alguno de estos datos cambie al
momento de cierre del citado libro, adicionalmente debera publicarse en la fecha de emisién de los valores un aviso
de colocacién con fines informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles. La
fecha estimada de construccion de libro es el 12 de febrero de 2014 y se llevara a cabo en un horario comprendido
entre las 9:00 y las 23:59 horas.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacién en la BMV, se realizara 2
(dos) Dias Habiles posteriores a la fecha de construccién del libro.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, y
Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, como Intermediarios Colocadores, y sus
afiliadas, mexicanas y extranjeras, mantienen y podran mantener en el futuro relaciones de negocios con la Emisora,
prestandole diversos servicios financieros periédicamente (a la Emisora o sus Subsidiarias), a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibirdn por los servicios prestados como
Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores
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manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que han convenido en
prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

En cuanto a su distribucion, el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles seran ofrecidos al
publico inversionista.

Hasta donde la Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, los principales accionistas,
directivos o miembros del consejo de administracion de la Emisora, no pretenden suscribir Certificados Bursatiles
objeto de la presente Emision. Adicionalmente, hasta donde la Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen
conocimiento, ninguna persona suscribira mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles materia de la
presente Emision, en lo individual o en grupo. Sin embargo, ni la Emisora ni los Intermediarios Colocadores pueden
asegurar que una o varias de dichas adquisiciones no tendran lugar. Los Intermediarios Colocadores podran colocar
los Certificados Bursatiles entre sociedades afiliadas al grupo al que pertenece, quienes, en su caso, participarian en
los mismos términos que los demas inversionistas.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex ha
colocado 6,464,518 (seis millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil quinientos dieciocho) titulos que representan el
64.65% (sesenta y cuatro punto sesenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles.

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte ha colocado 3,535,482 (tres millones
quinientos treinta y cinco mil cuatrocientos ochenta y dos) titulos que representan el 35.35% (treinta y cinco punto
treinta y cinco) por ciento) de los Certificados Bursatiles.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex
coloco 11.06% (once punto cero seis por ciento) del total de los Certificados Bursatiles entre Personas Relacionadas
(segun dicho término se define en la fraccién XIX del articulo 2 de la LMV).

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte no coloco Certificados Bursatiles entre
Personas Relacionadas (segun dicho término se define en la fraccién XIX del articulo 2 de la LMV).

La actuacién de los Intermediarios Colocadores en la presente Emision no representa ni resulta en conflicto
de interés alguno respecto de la colocacién de los Certificados Bursatiles en términos de la fraccion V del articulo
138 de la LMV. Asi mismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de
las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa y, por lo tanto, los Intermediarios Colocadores
se encuentran plenamente facultados para actuar como tal en la Emision de los Certificados Bursatiles.
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2.4, Gastos Relacionados con la Oferta

Los principales gastos relacionados con la Oferta de los Certificados Bursatiles suman un total aproximado
de $6,846,309.56 (seis millones ochocientos cuarenta y seis mil trescientos nueve pesos 56/100 M.N.), mismos que
seran pagados por la Emisora con parte de los recursos derivados de la Emision (salvo que expresamente se indique

lo contrario), y corresponden a los siguientes conceptos y montos estimados:

*x

CONCEPTO

Derechos de inscripcién de los Certificados
Bursatiles en el RNV: *1

MONTO

$350,000.00 (trescientos cincuenta mil pesos 00/100
M.N.)

Cuota de inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el Listado de la BMV: **%

$954,275.00 (novecientos cincuenta y cuatro mil
doscientos setenta y cinco pesos 00/100 M.N.)

Comisidn por intermediacion y colocacion de
los Certificados Bursatiles en favor de
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Banamex®; **

$2,552,000.00 (dos millones quinientos cincuenta y dos
mil pesos 00/100 M.N.)

Comision por intermediacion y colocacion de
los Certificados Bursatiles en favor de Casa
de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte?; **

$2,552,000.00 (dos millones quinientos cincuenta y dos
mil pesos 00/100 M.N.)

Honorarios por la aceptacion de la
designacion del Representante Comudn y
administracion: **1

$116,000.00 (ciento dieciséis mil pesos 00/100 M.N.)

Gastos relacionados con impresiones y
publicaciones: **t

$13,474.56 (trece mil cuatrocientos setenta y cuatro pesos
56/100 M.N.)

Honorarios de Agencias Calificadoras:

Standard & Poor’s, S.A. de C.V.: **f

$308,560.00 (trescientos ocho mil quinientos sesenta
pesos 00/100 M.N.)

Total de Gastos relacionados con la Oferta:

$6,846,309.56 (seis millones ochocientos cuarenta y
seis mil trescientos nueve pesos 56/100 M.N.)

No causa el Impuesto al Valor Agregado (IVA).
Incluye el Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Gastos y honorarios pagados con recursos propios de la Emisora.

Los recursos netos que la Emisora hubiera recibido con motivo de la colocacion de los Certificados
Bursatiles, en caso que la totalidad de los Gastos Relacionados con la Oferta se hubieran pagado con cargo al monto

! Equivalente al 50% (cincuenta por ciento) de la cantidad que resulte de multiplicar 0.44% (cero punto cuarenta y cuatro puntos
porcentuales) sobre el monto colocado de la Emision (asumiendo que se coloco el monto total de la Emision).

2 Equivalente al 50% (cincuenta por ciento) de la cantidad que resulte de multiplicar 0.44% (cero punto cuarenta y cuatro puntos
porcentuales) sobre el monto colocado de la Emision (asumiendo que se coloc el monto total de la Emision).
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colocado conforme a este Suplemento, ascienden a la cantidad de $1,018,075,780.44 (un mil dieciocho millones
setenta y cinco mil setecientos ochenta pesos 44/100 M.N.).
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2.5. Estructura de Capital después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de Xignux al 30 de septiembre de 2013,
considerando la Emision a que hace referencia el presente Suplemento en conjunto con el monto de la emisién de
Certificados Bursatiles identificados con clave de pizarra XIGNUX 14, el cual no podra exceder la cantidad total de
$1,500,000,000.00 (un mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.):

Estructura del Capital Consolidado

(Millones de Pesos constantes al 30 de septiembre de 2013)

Activo Antes de la Oferta Después de la Oferta
Activos circulantes totales ... $14,811.6 $14,811.6
Inversion en acciones de compafilas asociadas y $2,239.9 $2,239.9

(o)1 ST

Propiedades, planta y equipo, neto.............. $7,661.0 $7,661.0
Cuentas por cobrar a largo plazo............... $0.0 $0.0
Activos intangibles y otros activos, neto....... $1,819.6 $1,819.6
SumMa ACtiVO........oeevveiieeeiis $26,532.1 $26,532.1

Pasivo y Capital Antes de la Oferta Después de la Oferta
Vencimientos bancarios a menos de un afio... $1,274.6 $1,174.6
Otros pasivos circulantes..............ccccevnenee. $7,764.7 $7,764.7
Total pasivo a corto plazo................ $9,039.3 $8,939.3
Deuda bancaria a largo plazo...........cc.c........ $3,928.1 $2,428.1
Deuda bursatil CEBURES.................... $2,840.4 $4,440.4
Otros pasivos a largo plazo.............c.ceevne. $2,610.8 $2,610.8
Total pasivo a largo plazo................. $9,379.3 $9,479.3
Pasivo Total........ccccvvvirvciicicien, $18,418.6 $18,418.6
Capital Contable........c.cccvverreniiannnns $8,113.5 $8,113.5
Suma Pasivo y Capital............. $26,532.1 $26,532.1
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2.6. Funciones del Representante Comudn

@ Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, sera el
representante comin de los Tenedores y, mediante su firma en el Titulo que documenta la presente Emisién ha
aceptado dicho cargo.

(b) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como en el Titulo que documenta la presente Emisién y que se reproducen
en este Suplemento. Para todo aquello no expresamente previsto en el presente Suplemento, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores, computada ésta conforme lo
dispuesto en la siguiente seccion denominada “Asambleas de Tenedores” (la “Mayoria de los Certificados
Bursatiles™), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles a menos
que se indique otra cosa en el presente Suplemento. EI Representante Comun tendra, entre otros, las siguientes
facultades y obligaciones:

Q) vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisidn, asi como el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora conforme al presente Suplemento;

2 verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones legales y, una vez
hecho lo anterior, firmar como Representante Comun el Titulo que documenta la presente Emision;

3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda (incluyendo
ejercer los derechos en contra de Bancomext conforme al Aval de Bancomext, en la fecha de pago programado que
corresponda o en cualquier otra forma), por el pago del principal, intereses u otras cantidades;

4) convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(5) recabar de los funcionarios de la Emisora, todos los informes y datos que sean necesarios para el
gjercicio de sus atribuciones, tomando en consideracion lo dispuesto en el presente Suplemento;

(6) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con la Emisora
deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de Tenedores;

@) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles;

(8) calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o amortizacion de principal
correspondiente a los Certificados Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual, asi como informar a la
CNBV, laBMV y al Indeval, sobre el pago de los intereses conforme al Titulo que documenta la presente Emision y
de la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles, de ser este el caso, conforme a los términos del Titulo
correspondiente;

9) actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores, para el pago a estos
altimos de principal o intereses respecto de los Certificados Bursatiles;

(10) ejercer todas las facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, la Ley del Mercado de Valores y las circulares aplicables emitidas por la CNBV, y

(11) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
que incluiran notificar a los Tenedores de los incumplimientos de la Emisora.

(c) Todosy cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo que documenta la presente Emision o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por la totalidad de los Tenedores.

(d) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en

el entendido que dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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(e) EIl Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles sean

pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas
cantidades pagaderas).

(f) El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario
o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a
cabo.
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2.7. Asamblea General de Tenedores

@ Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por
las disposiciones del Titulo que documenta la presente Emision y de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aln respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comun, a peticién de los Tenedores, como se indica a continuacidn, o a peticion de la Emisora.

© Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando
en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse
dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea general de
Tenedores se relina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a
peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en alguno de
los periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

() Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando
sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los
Certificados Bursatiles.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, se considerara instalada legalmente cualquiera que sea el nimero
de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos
de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles. En el entendido, sin
embargo, que para la resolucion de los asuntos referidos en este inciso (), se requerird el consentimiento de la
Emisora.

(j)] Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Burséatiles en circulacién, y que
las decisiones sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como base el valor
nominal de los Certificados Bursatiles, en los siguientes casos:

Q) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(2 cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles u otorgar prdrrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos de principal e intereses
conforme al Titulo que documenta la presente Emision.

(9) Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (f) anterior, se considerara instalada legalmente cualquiera que sea
el niamero de los Certificados Burséatiles representados en dicha asamblea, segln lo previsto en el articulo 220 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria
de votos de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursétiles, en el
entendido, sin embargo, que para la resolucion de los asuntos referidos en el inciso (f) anterior, se requerira el
consentimiento de la Emisora.
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(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de
deposito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

() En ningun caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles
que la Emisora haya adquirido en el mercado.

()] De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas,
asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultados por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida
copias certificadas de dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como
base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de Tenedores sera presidida por el
Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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2.8.

INSTITUCION

Nombre de las Personas con Participacién Relevante en la Oferta

NOMBRE

CARGO

Xignux, S.A. de C.V.

Acciones y Valores Banamex, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, integrante
del Grupo Financiero Banamex

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de

C.V., Grupo Financiero Banorte

Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Mudltiple, Invex Grupo
Financiero

Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
Fitch México, S.A. de C.V.

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau,
S.C.

Emilio Ernesto Gonzalez Lorda

José Javier Cantt Cobo

Francisco de Asis Vicente Romano
Smith

Gerardo Tietzsch Rodriguez Pefia

Mario Rafael Esquivel Perpuli
Nabor Medina Garza
Mauricio Tello

Alberto Moreno Arnaiz

Luis Alfonso Nicolau Gutiérrez

Director Corporativo de Finanzas y
Administracion

Director Corporativo de
Financiamiento y Tesoreria

Director — Local
Markets

Debt Capital

Director General Adjunto de Banca
de Inversion y Mercados de
Capitales

Delegados Fiduciarios

Director
Director Senior

Socio

Ninguna de las personas con participacion relevante en la oferta es propietaria de acciones de la Emisora o
sus subsidiarias, o de otra forma tiene un interés econdémico directo o indirecto en la Emisora.

El encargado de la relacién con inversionistas de la Emisora es el Lic. Carlos Manuel Alvarez del Valle,
Gerente Corporativo de Planeacién Financiera de Xignux, teléfono (81) 8040-6610, correo electronico
carlos.alvarez@xignux.com, con domicilio en Avenida Arquitecto Pedro Ramirez VVazquez 200-2, Colonia Valle
Oriente, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn, 66269, México.
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2.9. Documentos de Caréacter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
presentados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacion se encuentra disponible al pablico en el Centro de Informacion
de la BMV que se encuentra en el Centro Bursatil ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, en México, Distrito Federal. Adicionalmente, dichos documentos podran ser consultados en los portales de
Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y de la Emisora (www.xignux.com).

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte del Prospecto, del presente Suplemento o
del Aviso correspondiente, y por esta razon no han sido revisadas por la CNBV.

Copias de dicha documentacion podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista, mediante una
solicitud al Gerente Corporativo de Planeacion Financiera de Xignux, en sus oficinas ubicadas en Avenida
Arquitecto Pedro Ramirez Vazquez 200-2, Colonia Valle Oriente, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon, México,
C.P. 66269, 0 al teléfono (81) 8040-6610, atencion Lic. Carlos Manuel Alvarez del Valle, Gerente Corporativo de
Planeacion Financiera.
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1. AVAL PARCIAL DE BANCOMEXT
Los Certificados Bursatiles seran avalados parcialmente por Bancomext.

Bancomext es una sociedad nacional de crédito e institucion de banca de desarrollo, que presta el servicio
publico de banca y crédito y fue creada al amparo de la Ley Organica del Banco Nacional de Comercio Exterior. El
principal objetivo de Bancomext es financiar y promover el comercio exterior del pais y las actividades relacionadas
con el mismo.

Conforme al Articulo 10 de la Ley Orgénica del Banco Nacional de Comercio Exterior, el Gobierno
Federal responder, en todo tiempo de las operaciones concertadas por Bancomext con personas fisicas y morales
nacionales.

Al 30 de septiembre de 2013, Bancomext contaba con activos por un monto equivalente a
$202,616,000,000 (doscientos dos mil seiscientos dieciséis millones de pesos M.N.), y pasivos por un monto
equivalente a $189,576,000,000 (ciento ochenta y nueve mil quinientos setenta y seis millones de pesos M.N.). A
dicha fecha, Bancomext contaba con un capital contable equivalente a $13,040,000,000 (trece mil cuarenta millones
de pesos M.N.).

Los estados financieros de Bancomext por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y
2010, la informacion financiera interna correspondiente al tercer trimestre del ejercicio que terminara el 31 de
diciembre de 2013 y demas informacidn financiera y operativa de Bancomext pueden consultarse en su pagina de
Internet, en la direccién www.bancomext.com.mx; en el entendido que dicha péagina de internet no forma parte del
presente Suplemento y no fue revisada por la CNBV.

El Aval de Bancomext garantiza (i) el pago de principal de los Certificados Bursatiles, hasta por una
cantidad equivalente al 33% (treinta y tres por ciento) del monto de principal insoluto de los Certificados Bursatiles
(ya sea a su vencimiento programado, o por vencimiento anticipado, a consecuencia de aceleracién por que hubiere
ocurrido y continuado una Causa de Vencimiento Anticipado), y (ii) el pago de intereses exclusivamente respecto
del primer incumplimiento que ocurra y continde sin subsanarse por dicho concepto, segun lo previsto en los
Certificados Bursatiles, hasta por un monto de $115,000,000.00 (ciento quince millones de pesos 00/100 M.N.),
respecto del monto de intereses que se hubieren devengado en el Periodo de Intereses en el cual ocurri6 el
incumplimiento respectivo, en el entendido que (i) el monto total garantizado al amparo del Aval de Bancomext no
podré exceder en su conjunto de $940,000,000.00 (novecientos cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.), y (ii) el
Aval de Bancomext no estara disponible en el caso de subsecuentes incumplimientos en el pago de intereses por el
Emisor o las Avalistas.

No obstante que Bancomext no pagare el monto maximo del Aval de Bancomext aplicable en el caso de
incumplimiento en el pago de intereses, cualquier remanente originalmente aplicable del pago de intereses, cesara de
ser parte del Aval de Bancomext y no estara disponible en el caso de subsecuentes incumplimientos en el pago de
intereses por la Emisora o los otros Avalistas.

Respecto del monto avalado de principal, el Aval de Bancomext no es revolvente, por lo que cualquier
pago hecho por Bancomext por concepto de principal de los Certificados Bursatiles, serd deducido del monto de
principal cubierto inicialmente por el Aval de Bancomext.

El Aval de Bancomext podra ser ejercido de conformidad con el procedimiento siguiente:

a. A mas tardar el tercer Dia Habil inmediato anterior a cualquier Fecha de Pago de Intereses conforme al
calendario de pagos de los Certificados Bursatiles o anterior a la Fecha de Vencimiento, el Emisor
debera informar por escrito a Bancomext y al Representante Comun su intencién de realizar o no el o
los pagos que correspondan a favor de los Tenedores. Una vez hecho el pago correspondiente a los
Tenedores, el Representante Comun debera confirmar por escrito a Bancomext, dentro de los 5 (cinco)
dias siguientes al pago correspondiente, que el pago se efectud en la forma y plazos convenidos en el
presente Suplemento y el Titulo que documente la Emision.
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b. En caso que el Emisor o las Avalistas informen que no haran o no realicen un pago de intereses, en una
sola ocasion, o no realice algin pago de principal (a su vencimiento programado o anticipado, como
consecuencia de una Causa de Vencimiento Anticipado), respecto de los Certificados Bursatiles,
independientemente y sin importar si el Emisor dio el aviso referido en el inciso a. anterior, el
Representante Comun podra requerir el pago del Aval de Bancomext a Bancomext, en los términos de
la legislacidn aplicable, sujeto a las limitaciones referidas en el presente Suplemento y el Titulo que
documente la Emision.

c. Habiendo recibido la solicitud por escrito del Representante Comun, Bancomext, en su caracter de
avalista, debera realizar el pago correspondiente, sujeto a las limitaciones sefialadas en el presente
Suplemento y el Titulo que documente la Emision, a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

La obligacion de Bancomext, como avalista, serd incondicional e irrevocable frente a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles y no se vera afectada, en forma alguna, por el incumplimiento de cualquier obligacion del
Representante Comun o del Emisor, incluyendo el incumplimiento en la realizacién de la notificacion o el
requerimiento oportuno mencionados en los incisos a. y b. anteriores. No obstante ello, el Aval de Bancomext esta
sujeto a limitaciones respecto del monto maximo de principal cubierto, el monto maximo de intereses cubierto y la
cobertura exclusivamente respecto del primer incumplimiento en el pago de intereses (pero no respecto de
incumplimientos subsecuentes en el pago de intereses).

Los gastos necesarios para hacer efectivas las obligaciones de Bancomext en términos del Aval de
Bancomext, seran por cuenta del Emisor y las Avalistas.
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V. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de este Suplemento, no existe informacion relevante que no se encuentre revelada en el
Prospecto o en este Suplemento.
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V. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

~ 'M\%

Juan Igrlacio GarzafHerrera
Directo eral
Xignux S. A’ de C.V.

—— |
= @
Emilio E. Gonzalez Loyla

Director Corporativo de Finanzas y Administracion
Xignux S.A. de C.V.




Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que sus representadas en su caracter de
aval de la emision, prepararon la informacion relativa al aval contenida en el presente Suplemento, la cual,
a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién econdmica y financiera.

i‘n i . ;
;
Emilio Emesto Gonzalfiz Lorda y Joséfﬁa}//jgr anta Cob

Apoderados

Conductores Monterrey, S.4. de C, V. /

Emilio Ernesto GonZalez Lorda y JoséJavier Catitt
Apoderados i
Viakable, 8.A. de C.V.

Emilio Ernesto Gonzal§z Lorda y José ,;?aléi Cobo
Apoderados !

=N il

Emilio Emesto Gonzélez Lorda y J os§ Javier Cantii Cobo

Apoderados ;
/ _
Z/ M é/ / .

Prolec, S.A. de C.V.
Emilio Ernesto GonzéleyLorda y José Ja\;!ler anti Cobo

=/

/
Xignux Alimentos, 8.A. de C.V. |




1 suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de aval de
la emisibn, prepard la informacion relativa al aval contenida en el presente Suplemento, la cual, a su leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién econdmica y financiera.

\

Carlds He ez
Apaderados
Banto Nacidbnal de Comercio Exterior, S.N.C.



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacién, revisién y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta pablica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
ne tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Certificados Bursétiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en
¢l mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debers asumir frente
al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores,
SAB.deCV.

Francisco de Asis Vicente Romano Smith

Director — Local Debt Capital Markets

Acciones y Valores Banamex, S.A. de CV.,,

Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado
en la definicion de los términos de la oferta publica v que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo. su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores v listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte

=t

B 5

Gerarc}/l‘ﬂetzsch Rodriguez Pena
Apoderado

rcjfa Quezada

Iista hoja forma parte del suplemento referente a la reapertura de la emision de certificados bursatiles
de largo plazo de Xignux S.A. de C.V., identificados con clave de pizarra XIGNUX 13
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En términos del numeral 6, literal m), fraccién I, articulo 2 de las Disposiciones de Emisoras, conforme al
cual el licenciado en derecho, exclusivamente para efectos de la opinion legal a que hace referencia el articulo 87,
fraccién II de la Ley del Mercado de Valores, asi como la informacion juridica que fue revisada por éste e
incorporada en el Suplemento:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion
de los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asi mismo, manifiesta
que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacion que pudiera indugir a error a los inversionistas.

Luis Alfonso Nicalau Gutiérrez
Socio
Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.
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ANexos

Anexo A Titulo de los Certificados Bursatiles
Anexo B Calificaciones de los Certificados Bursatiles
Anexo C Opinion Legal de Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.

Los Anexos forman parte integrante del presente Suplemento.
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Anexo A TiTULO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES



CERTIFICADO BURSATIL

XIGNUX, S.A. DE C.V.

XIGNUX 13

DIRECCION DE ¢
. BOVEDA
Por este titulo, Xignux, S.A. de C.V. (el “Emisor”) se obliga
incondicionalmente a pagar la cantidad de $2,500,000,000.00 (dos mil
quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), en una sola exhibicién,
precisamente el 27 de noviembre de 2023, en el lugar de pag0 gque se
indica mas adelante.

USToDIA pe YALORES
MONTFRREY £

Este titulo ampara 25,000,000 (veinticinco millones) de Certificados
Bursatiles, al portador, con valor nominal de $100.00 (cien pesos
007100 M.M.) cada unc. Los Certificados Bursatiles representados por
este titulo consisten en los 15,000,000 {(guince millones) de
Certificados Bursdtiles emitidos el 9 de diciembre de 2013 (los
“Certificados Originales”), vy los 10,000,000 (diez millones) de
Certificados Bursatiles emitidos en esta fecha (los “Certificados
Adicicnales”).

Este titulc se emite para su depésito en administracién en $.D. Indeval
Institucidn para el Depbsito de Valores, S.A. de C.V., para permitir la
tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucién y la
realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que, de conformidad con la
legislacidn aplicable, deben ser ejercidas por S.D. Indeval Institucién
para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., sin otra responsabilidad que
la prevista en la Ley del Mercado de Valores para las instituciones
para el depdsito de valores.

Este titulo se emite al amparo del Programa de Certificados Bursatiles
de Corto y Largo Plazg, con caracter reveolvente, a carge del Emisor,
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante
oficio ntmero 153/7661/2013, de fecha 4 de diciembre de 2013 (el
“Programa“), y ha quedado inscrito en el Registro Nacional de Valores
con el No. 1460-4.19-2013-002-01, de conformidad con el oficio numerc
153/106356/2014, de fecha 11 de febrero de 2014, emitido por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se
indica para cada uno de ellos, siendo éstos igualmente aplicables en la
forma singular y en plural:

“Activos Tangibles Consolidados” significa la totalidad de los
activos consolidados del Emisor y sus subsidiarias menos (a) reservas y
deducciones aplicables, y (B) cualesquiera activos intangibles
{incluyendo, sin limitacién crédito comercial o goodwill), nombres
comerciales, marcas, patentes, calculados de conformidad con las IFRS,
con base en los estados financieros consolidados, auditados o internos,
del Emisor, mas recientes disponibles, segin sea el caso.

“"Avalistas” significa la referencia conjunta a Viakable, S.A. de
C.V., Conductores Monterrey, 5.A. de C.V., Magnekon, S.A. de C.V.,
Prolec, S§.A. de C.V., y Xignux Rlimentos, S.A. de C.V.



“Aval de Bancomext” significa el aval parcial de Bancomext
respecto de los Certificados Burséatiles, en los términos descritos en
este titulo.

“Bancomext” significa el Banco Nacional de Comercio Exterior,
ByN.E.

"BMV” significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Cambio de Control” significa que, en cualgquier momento durante
el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles, la Familia Garza
Herrera y la Familia Garza Garza, en conjunto o en forma individual
cada una, dejaren, directa o indirectamente, de ser propietarias, de
cuando menos el 51% (cincuenta y uno por ciento) de las acciones con
derecho de voto en circulacién del Emisor.

“Causa de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se
menciona en la seccidén “Causas de Vencimiento Anticipado” contenida en
el presente titulo.

“Certificados Bursatiles” significa los 25,000,000 (veinticinco
millones) de certificados bursatiles al portador gque ampara el presente
titulo, incluyendo los Certificados Originales y los Certificados
Adicionales.

“"CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“"Dia H&bil” significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo,
o dia inhabil, en el que las instituciones de banca miltiple deban
mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
piblico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

“Disposiciones Generales” significa las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes
del Mercado de Valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacidén el dia 19 de marzo de 2003, segin las mismas
se han modificado periddicamente.

“Emisidén” significa la emisién de los Certificados Bursatiles que
ampara el presente titulo, a la cual le fue asignada la clave de
pizarra “XIGNUX 13”, y que incluye tanto los Certificados Originales,
como los Certificados Adicicnales.

“Emisor” significa Xignux, S.A. de C.V., una sociedad cuyo objeto
social es (a) comprar y vender toda clase de acciones, partes sociales
o cualquier otro titulo valor o de crédito gque se relacione con
empresas industriales, de turismo, comerciales o de servicios; (b)
invertir la mayor parte de sus activos en acciones de empresas
industriales o de turismo, o bien en otorgamiento de crédito a esas
empresas, sin que dicha inversién exceda del 30% (treinta por ciento);
(c) invertir en empresas comerciales que se dediquen a la
comercializacién de los productos de aquellas empresas en las cuales la
Sociedad tenga participacidén en acciones; (d) promover, organizar e
invertir en la promocidn de toda clase de actividades industriales o
comerciales de cualquier clase de sociedad civil o mercantil, dentro o
fuera del territorio nacional, asi como adquirir, administrar, comprar,
arrendar o intervenir en las mencionadas sociedades, ya sea como
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tenedora de acciones o participaciones de capital, de bonos,
obligaciones o debentures; o mediante contratos o actos de cualquier
naturaleza, relacionados con dicho objeto; (e) contraer y conceder toda
clase de préstamos, con o sin garantia, otorgando o recibiendo las
garantias correspondientes, en su caso; (f) afianzar y coafianzar el
cumplimiento de obligaciones a cargo de tercercs y, en general,
garantizar individual, solidaria, subsidiaria o mancomunadamente, segun
corresponda a sus intereses, con © sin contraprestacién, mediante el
otorgamiento de limitaciones de dominio, avales e incluso con prenda o
hipoteca, o bajo cualquier otra forma de garantia permitida por la ley,
obligaciones a cargo propioc o de terceros, segin los casos; siempre y
cuando, tratandose de terceros, los mismos sean sociedades que tengan
participacién directa o indirecta en acciones de la Sociedad, o en las
cuales la Sociedad tenga participacién directa o indirecta en acciones;
y por tanto suscribir los titulos de crédito, convenios, contratos y
demas documentos que fueren necesarios para el otorgamiento de dichas
garantias; (g) emitir, aceptar, girar, librar, endosar, avalar,
descontar, certificar, efectuar y realizar en cualquier forma de
suscripcién, titulos y operaciones de crédito, titulos valor con o sin
garantia e instrumentos de pago, asi como todo tipo de convenios,
contratos, negocios, actos juridicos y operaciones relacionadas directa
o indirectamente con los mismos, en los términos del Articulo 9o.
noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito o de
cualquier legislacién aplicable; (h) contratar, adquirir, enajenar,
ceder y, en general, participar en toda clase de contratos, convenios o
acuerdos relativos a instrumentos financieros derivados relacionados
con indices, tasas, divisas y mercancias considerando, entre otros, los
denominados “forwards”, futuros, opciones y/o “swaps”, por si misma o a
través de terceros o de instituciones financieras nacicnales o
extranjeras; (i) asesorar a particulares, sociedades mercantiles o
civiles, asociaciones, autoridades, ya sean nacionales o extranjeras,
con respecto a asuntos de caracter econémico, financiero, contable,
juridico y de cualquier otra naturaleza, asi como contratar los
servicios técnicos y profesionales para la realizacidén de tal
asesoramiento; (j) actuar como agente, representante, comisionista,
mediador o mandatario de empresas nacionales o extranjeras, ya sean
industriales o comerciales y efectuar, a nombre propio o en el de sus
representantes, todos y cada uno de los actos o de los objetos sociales
anteriores; (k) adquirir, comprar, vender, administrar, arrendar,
promover, intervenir, gravar y disponer de bienes inmuebles,
semovientes o muebles, de cualguier clase de inversiones o propiedades
o cualquier clase de negociaciones industriales o comerciales, dentro o
fuera del territorio nacional; (1) comprar, vender, dar y recibir en
arrendamiento, gestionar, importar, exportar y realizar toda clase de
actos de comercio sobre toda clase de equipos industriales y
comerciales, maquinaria, herramientas, refacciones y partes, vehiculos
terrestres, aéreos o maritimos, a excepcidén hecha de agquellos en que
haya prohibicién legal; (m) la obtencidn, adquisicidn, posesién,
licencia o derecho de uso, venta, cesidén, arrendamiento, gravamen y
aprovechamiento por cualquier titulo legal, de toda clase de
concesiones, permisos, franquicias, licencias, autorizaciones,
asignaciones, comisiones, patentes de invencién o de procesos, marcas,
nombres y avisos comerciales y derechos de autor, de y en cualqguier
Pais, que contribuyan a la realizacién del objeto social; y (n) en
general, la celebracién y ejecucién de todas las operaciones,
convenios, contratos, negocios y actos juridicos licitos, civiles,
mercantiles, laborales o de cualquier otra indole, relacionados directa
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o indirectamente con los objetivos sociales o con cualquier actividad
conexa con los mismos, en el pais o en el extranjero, que sean
necesarios o convenientes para la mas amplia y eficaz consecucidén de
los fines del Emisor.

“Familia Garza Garza” significa el grupo de acciocnistas integrado
por el Ingenierc Humberto J. Garza Garza y sus descendientes.

“Familia Garza Herrera” significa el grupo de accionistas
integrado por los descendientes del Ingeniero Jorge L. Garza Garza.

“IFRS” significa las International Financial Reporting Standards
o Normas Internacionales de Informacidén Financiera, emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB, por sus siglas en
inglés).

“Indeval” significa S.D. Indeval Instituci6n para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V.

“"Mayoria de los Certificados Bursatiles” tiene el significado que
se menciona en la seccidén “Representante Coman” contenida en el
presente titulo.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“"Partes Relacionadas” significa cualquier persona que controle,
esté controlada o esté bajo control comin con la persona de gue se
trate, asi como cualquier accionista persona fisica o cualquier
pariente consanguineo, hasta el tercer grado, de cualquier accionista.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se indica en la
seccidén “Tasa de Interés; -Forma de Calculo de los Intereses” contenida
en el presente titulo.

“Programa” tiene el significado que se indica en el proemio del
presente titulo.

“Representante Comin” significa Bance Invex, S.A., Institucién de
Banca Maltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

“Subsidiaria Aplicable” significa cualquiera de Viakable, S.A. de
C.V., Conductores Monterrey, S.A. de C.V., Magnekon, S.A. de C.V.,
Prolec, S.A. de C.V., y Xignux Alimentos, S.A. de C.V.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se
menciona en la seccidén “Tasa de Interés; Forma de Célculo de los
Intereses”, contenida en el presente titulo.

“Tenedores” significan los tenedores, en cualquier tiempo, de
los Certificados Bursatiles en circulacioén.

Monto de la Emisidn. $2,500,000,000.00 (dos mil guinientos millones de
pesos 00/100 M.N.).

Plazo de Vigencia. Los Certificados Bursatiles tienen un plazo de
vigencia de 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias.
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Fecha de Emision de los Certificados Originales. 9 de diciembre de
2013.

Fecha de Emisién de los Certificados Adicionales. 14 de febrero de
2014.

Fecha de Vencimiento. 27 de noviembre de 2023.

Aval. Los Certificados Bursatiles serdn avalados, parcialmente, por
Bancomext.

Bancomext es una sociedad nacional de crédito e institucién de banca de
desarrollo, que presta el servicio publico de banca y crédito y fue
creada al amparo de la Ley Organica del Banco Nacional de Comercio
Exterior. El principal objetivo de Bancomext es financiar y promover
el comercio exterior del pais y las actividades relacionadas con el
mismo.

Conforme al Articulo 10 de la Ley Orgénica del Banco Nacional de
Comercio Exterior, el Gobierno Federal responderd, en todo tiempo, de
las operaciones concertadas por Bancomext con personas fisicas y
morales nacionales.

El Aval de Bancomext garantiza (i) el pago de principal de los
Certificados Bursatiles, hasta por una cantidad equivalente al 33%
(treinta y tres por ciento) del monto de principal insoluto de los
Certificados Bursdtiles (ya sea a su vencimiento programado, o por
vencimiento anticipado, a consecuencia de aceleracién por gque hubiere
ocurrido y continuado una Causa de Vencimiento Anticipado), y (ii) el
pagoe de intereses exclusivamente respecto del primer incumplimiento que
ocurra y continfde sin subsanarse por dicho concepto, segin lo previsto
en los Certificados Burséatiles, hasta por un monto de $115,000,000.00
(ciento quince millones de pesos 00/100 M.N.), respecto del monto de
intereses que se hubieren devengado en el Periodo de Intereses en el
cual ocurrié el incumplimiento respectivo, en el entendido que (i) el
monto total garantizado al amparo del Aval de Bancomext no podra
exceder en su conjunto de $940,000,000.00 (novecientos cuarenta
millones de pesos 00/100 M.N.), y (ii) el Aval de Bancomext no estaré
disponible en el caso de subsecuentes incumplimientos en el pago de
intereses por el Emisor o las Avalistas.

No obstante que Bancomext no pagare el monto maximo del Aval de
Bancomext aplicable en el caso de incumplimiento en el pago de
intereses, cualquier remanente originalmente aplicable como garantia
del pago de intereses, cesarad de ser parte del Aval de Bancomext y no
estara disponible en el caso de subsecuentes incumplimientos en el pago
de intereses por el Emisor o las Avalistas.

Respecto del monto avalado de principal, el Aval de Bancomext no es
revolvente, por lo que cualquier pago hecho por Bancomext por concepto
de principal de los Certificados Bursatiles, serd deducidoc del monto de
principal cubierto inicialmente por el Aval de Bancomext.

El Aval de Bancomext podrd ser ejercido de conformidad con el
procedimiento siguiente:

a. A mas tardar el tercer Dia HAbil inmediato anterior a cualquier
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fecha de pago de intereses conforme al calendario de pagos de
los Certificados Bursédtiles o anterior a la Fecha de
Vencimiento, el Emisor deberd informar por escrito a Bancomext y
al Representante Comin su intencién de realizar o no el o los
pagos que correspondan a favor de los Tenedores. Una vez hecho
el pago correspondiente a los Tenedores, el Representante Comin
debera confirmar por escrito a Bancomext, dentro de los 5

(cinco) dias siguientes al pago correspondiente, que el pago se
efectud en la forma y plazos convenidos en el presente titulo.

b. En caso que el Emisor o las Avalistas informen que no harédn o no
realicen un pago de intereses, en una sola ocasidn, o no realice
algin pago de principal (a su vencimiento programado o
anticipado, como consecuencia de una Causa de Vencimiento
Anticipado), respecto de los Certificados Bursatiles,
independientemente y sin importar si el Emisor dioc el aviso
referido en el inciso a. anterior, el Representante Comun podra
requerir el pago del Aval de Bancomext a Bancomext, en los
términos de la legislacidén aplicable, sujeto a las limitaciones
referidas en el presente titulo.

c. Habiendo recibido la solicitud por escrito del Representante
Comin, Bancomext, en su caridcter de avalista, debera realizar el
pago correspondiente, sujeto a las limitaciones sefialadas en el
presente titulo, a los Tenedores de 1o0s Certificados Burséatiles.

La obligacién de Bancomext, como avalista, serd incondicional e
irrevocable frente a los Tenedores de los Certificados Bursatiles y no
se vera afectada, en forma alguna, por el incumplimiento de cualquier
obligacién del Representante Comin o del Emisor, incluyendo el
incumplimiento en la realizacién de la notificacidén o el requerimiento
oportuno mencionados en los incisos a. y b. anteriores. No obstante
ello, el Aval de Bancomext estd sujeto a limitaciones respecto del
monto maximo de principal cubierto, el monto maximo de intereses
cubierto y la cobertura exclusivamente respecto del primer
incumplimiento en el pago de intereses (perc no respecto de
incumplimientos subsecuentes en el pago de intereses).

Los gastos necesarios para hacer efectivas las obligaciones de
Bancomext en términos del Aval de Bancomext, serdn por cuenta del
Emisor y las Avalistas.

En adicién al Aval de Bancomext, las obligaciones de pago del Emisor
derivadas de los Certificados Bursatiles, contaradn con el aval de las
Avalistas.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer de Bancomext y las Avalistas.
Cada uno de Bancomext y las Avalistas no asume obligacién de dar frente
a los Tenedores distinta al pago completo cuando éste sea exigible, del
principal de los Certificados Bursatiles y de los intereses devengados
respecto de los mismos, en el entendido, sin embargo, que el ejercicio
del Aval de Bancomext estard sujeto a los términos y condiciones
previstos en el apartado del “Aval” inmediato anterior. Asi mismo,
Bancomext y las Avalistas no asumen obligaciones de hacer y/o no hacer
en términos de la presente Emisidn.
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Destino de los Fondos. Los recursos netos obtenidos por el Emisor como

resultado de la Emisién, seran destinados a:

(1)

(ii)

(1iii)

el pago de la emisién de certificados bursatiles de largo plazo
identificados con clave de pizarra XIGNUX 08, realizada el dia
8 de julio de 2008;- por un monto de $1,400,000,000.00 (mil
cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N.)}, la cual devenga
intereses a una tasa de interés bruto anual de 10.48% (diez
punto cuarenta y ocho por ciento) y con fecha de vencimiento
programada el 30 de junio de 2015. Dicha emisidn se llevd a
cabo al amparo del programa a cargo del Emisor, el cual fue
autorizado por la CNBV con el ndmero 153/17550/2008, de fecha 3
de julio de 2008;

el refinanciamiento del crédito simple denominado en délares,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
celebrado con Codperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank
B.A. (Rabobank Nederland, New York Branch), de fecha 13 de
septiembre de 2012, por un monto total insoluto de
EUAS60,000,000.00 (sesenta millones de ddlares 00/100, moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América), equivalente
en moneda nacional a aproximadamente $799,710,000.00
(setecientos noventa y nueve millones setecientos diez mil
pesos 00/100 M.N.), con amortizaciones semestrales de principal
a partir del 17 de septiembre de 2014, el cual devenga
intereses actualmente a una tasa anual iqgual a LIBOR mas 3.25%
(tres punto veinticinco puntos porcentuales), y vencimiento
programado el 17 de septiembre de 2018. Los recursos del
crédito fueron utilizados por la Emisora para el
refinanciamiento de pasivos, y

el refinanciamiento del crédito simple denominado en délares,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
celebrado con The Bank of Nova Scotia, de fecha 5 de diciembre
de 2012, por un monto total insolutc de EUA$50,000,000.00
{(cincuenta millones de ddlares 00/100, moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América), equivalente en moneda nacional
a aproximadamente $666,425,000.00 (seiscientos sesenta y seis
millones cuatrocientes veinticinco mil pesos 00/100 M.N.), con
amortizaciones trimestrales de principal a partir del 5 de
marzo de 2015, el cual devenga intereses actualmente a una tasa
anual igual a LIBOR més 3.00% (tres puntos porcentuales), ¥y
vencimiento programado el 5 de diciembre de 2017. Los recursos
del crédito fueron utilizados por la Emisora para el
refinanciamiento de pasivos.

Los recursos netos obtenidos por el Emisor como resultadeo de la Emisién,
seran destinados, en conjunto con el monto de los recursos que se
obtengan de la oferta de certificados bursatiles identificados con clave
de pizarra XIGNUX 14, a liquidar la totalidad de los pasivos antes
descritos.

El saldo remanente de los recursos netos obtenidos como resultado de
esta Emisién, si los hubiere, posterior al pago de los pasivos
anteriormente descritos, serd destinado por el Emisor a pagar un crédito
quirografario de corto plazo, denominado en dbélares, moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, celebrado con Banco de Crédito e
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Inversiones, S.A., de fecha 23 de octubre de 2013, por un importe de
EUA$15,000,000.00 (guince millones de ddélares 00/100 de los Estados
Unidos de Rmérica), el cual devenga intereses actualmente a una tasa
anual iqual a LIBOR méas 2.00% (dos puntos porcentuales), y vencimiento
programado el 23 de diciembre de 2013. Los recursos del crédito fueron
utilizados por el Emisor para requerimientos de capital de trabajo.

Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses. A partir de su
fecha de emisidén v en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran, durante cada Periodo de Intereses, un interés
bruto anual de 8.96% (ocho punto noventa y seis por ciento) (la “Tasa
de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendrd fija durante la vigencia
de la Emisidn.

El interés que devengaréan los Certificados Bursdtiles se computara a
partir de su fecha de emisién o, a partir del inicio de cada Periodo de
Intereses, y los cadlculos para determinar el monto de los intereses a
pagar deberan comprender los dias naturales de que efectivamente
consten los Periodos de Intereses (o cualquier otro periodo)
respectivos. Los cdlculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran
en la forma indicada en la seccién “Periodicidad en el Pago de
Intereses” del presente titulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de
Intereses (o cualquier otro periodo) respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comin utilizard la siguiente férmula:

B
I=VN| x NDE
36,000

En donde:
2 - Interés Bruto del periodo.
VN = Valor Nominal total de los Certificados

Bursatiles en circulacidn.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Namero de dias naturales efectivamente

transcurridos de cada Periodo de Intereses.

Una vez iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto
Anual determinada no sufrirad cambios durante el mismo.

El Representante Comin dard a conocer por escrito a la CNBV y a
Indeval, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacidn a la
fecha de pago de intereses respectiva, el importe de los intereses a
pagar respecto de los Certificados Bursatiles, y la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable para el sigquiente Periodo de Intereses. Asi
mismo, darad a conocer a la BMV, a través del SEDI -Sistema Electrénico
de Envio y Difusién de Informacién- (o los medios que la BMV
determine), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha de pago, el monto de los intereses a pagar, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejarédn de devengar intereses a partir de
la fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere
8/26



constituido el depésito del importe de la amortizacidn y, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més
tardar a las 11:00 a.m. del dia de pago que corresponda.

En los términos del Articulo 282 la Ley del Mercado de Valores, el
presente titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de
éstos, para todos los efectos legales, las constancias gue expida
Indeval. Si en algun Periodo de Intereses el monto de intereses a
pagar no es cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligadec a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que el mismo
sea integramente cubierto.

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses gue devenguen los
Certificados Bursidtiles se liquidaradn cada 182 (ciento ochenta y dos)
dias, conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas (cada
uno de dichos periodos, un “Periodo de Intereses”):

) 9 de junio de 2014 182
2. 8 de diciembre de 2014 182
3 8 de junio de 2015 182
4 7 de diciembre de 2015 182
5. 6 de junio de 2016 182
6. 5 de diciembre de 2016 182
T 5 de junioc de 2017 182
B. 4 de diciembre de 2017 182
9. 4 de junio de 2018 1g2
10 3 de diciembre de 2018 182
i 4 1 3 de junio de 2019 182
T2, 2 de diciembre de 2019 182
13, 1 de junio de 2020 182
14. 30 de noviembre de 2020 182
15. 31 de mayo de 2021 182
16. 29 de noviembre de 2021 182
2 i 8 30 de mayo de 2022 lgz
18. 28 de noviembre de 2022 182
19. 29 de mayo de 2023 182
20. 27 de noviembre de 2023 182

En el caso de que cualguier fecha de pago de principal o intereses
conforme al presente titulo no sea un Dia H&bil, las cantidades
respectivas se liquidaradn el Dia H&bil inmediato siguiente,
calculandose en todo caso los intereses ordinarios respectivos por el
naimero de dias efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses
correspondiente.
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Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de
principal, se devengaran intereses moratorios sobre el principal
insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante el Periodo de
Intereses inmediato anterior a que el incumplimiento ocurra y continue
el incumplimiento, mds 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses
moraterios serédn pagaderos a la vista desde la fecha en gque se declare
el incumplimiento y hasta que la suma principal que corresponda haya
quedado integramente cubierta.

Amortizacidén de Principal. El principal de los Certificados Burséatiles
se amortizarad mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra
la entrega del titulo correspondiente.

Amortizacidn Anticipada. El Emisor tendrd el derecho de amortizar de
manera anticipada la totalidad (pero no una parte) de los Certificados
Bursatiles, en cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento,
mediante el pago de un monto igual al Precio de Amortizacién
Anticipada, mas los intereses devengados y no pagados respecto del
principal de los Certificados Bursatiles amortizados a la fecha en que
efectivamente tenga lugar la amortizacién anticipada. E1 Precio de
Amortizacidén Anticipada en ningin caso serd menor a una cantidad igual
al 100% (cien por ciento) de la suma de principal inscluta de los
Certificados Bursatiles precisamente a la fecha en que la amortizacién
anticipada efectivamente tenga lugar. En caso que el Emisor amortice
anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme a lo previsto en
esta seccidén, los Tenedores no tendran derecho a recibir el pago de una
prima por amortizacién anticipada.

El Emisor, a través del Representante Comin, notificard a la CNBV, 1la
BMV, el Indeval y los Tenedores, a través del Sistema Electrdnico de
Comunicacién con Emisoras de Valores gque mantiene la BMV (“Emisnet”),
que ejerce el derecho a amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, con por lo menos 15 (gquince) dias naturales de anticipacidn
a la fecha en gue el Emisor tenga la intencidén de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles.

La amortizacidén anticipada de los Certificados Bursédtiles se llevard a
cabo en las oficinas de Indeval ubicadas en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, en la ciudad de México, Distrito
Federal.

En la fecha de amortizacién anticipada, los Certificados Bursatiles se
consideraran pagados y dejaran de devengar intereses, a menos gue el
Emisor no hubiere depositado en Indeval, a mds tardar a las 11:00 horas
de la ciudad de México, Distrito Federal, de dicha fecha, el Precio de
Amortizacidén Anticipada mas los intereses devengados y no pagados
respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacidn
anticipada.

En caso que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente
los Certificados Bursatiles, el Emisor pagard a los Tenedores,
atribuible respecto de cada uno de los Certificados Bursatiles, una
cantidad igual al monto que resulte mayor de (1) el 100% (cien por
ciento) del monto de principal insoluto de los Certificados Bursétiles,
o (2) el monto que resulte de calcular el valor presente de cada uno de
los pagos pendientes respecto de los Certificados Bursitiles, de
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principal y de intereses de conformidad con el calendario de pagos que
aparece en la seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”
(excluyendo los intereses devengados y no pagados respecto del
principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacidn
anticipada, que seré&n pagados por el Emisor en dicha fecha),
descontados a la Tasa de M Bono, (i) en el caso del principal, con base
en el numero de dias comprendidos entre la fecha de amortizacién
anticipada y la fecha de vencimiento programada de los Certificados
Bursatiles (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos)
dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias), y (ii) en el caso de
intereses, con base en el numero de dias comprendidos entre la fecha de
amortizacién anticipada y por cada Periodo de Intereses posterior,
hasta la fecha de vencimiento programada de los Certificados Bursatiles
(sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un aifio
de 360 (trescientos sesenta) dias) (en conjunto, el monto que resulte
del calculo anterior, el “Precio de Amortizaciédn Anticipada”). En
cualquier caso, ademds del Precio de Amortizacién Anticipada, el Emisor
pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados respecto
del principal de los Certificados Bursatiles, precisamente a la fecha
de amortizacién anticipada.

El Representante Comin realizara el cdlculo del Precio de Amortizacidn
Anticipada y lo hara del conocimiento de la CNBV, la BMV, Indeval y los
Tenedores, junto con la informacién utilizada para calcularlo, a través
del Emisnet, 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la fecha de amortizacidn
anticipada determinada por el Emisor respecto de los Certificados
Bursatiles.

Para efectos de lo previsto en esta seccidn del Titulo, los siguientes
términos definidos tendrdn el significado que se prevé a continuacién:

“Tasa de M Bono” significa la tasa anual equivalente al
rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y
dos) dias y de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias) al vencimiento
o vencimiento interpolado (con base en el nimerc de dias) de la Emisidn
del M Bono Comparable, suponiendo un precio para la Emisién del M Bono
Comparable (expresado comoc un porcentaje sobre el principal) igual al
Precio del M Bono Comparable.

“Emisién del M Bono Comparable” significa la emisién de Bonos de
Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija, gque aparezca
publicada en la pagina de Internet de cualquier proveedor de precios o
servicio similar, seleccionada por el Banco Independiente, que tenga un
vencimiento comparable o interpolado a un plazo comparable al periodo
comprendido entre la fecha de amortizacidn anticipada determinada
respecto de los Certificados Bursadtiles y la fecha de vencimiento
programado de los Certificados Bursatiles, la cual serd seleccionada
con base en practicas financieras reconocidas para la valuacién de
emisiones de deuda corporativa comparables con la Emisidn de
Certificados Bursatiles.

“Banco Independiente” significa cualguier institucidn de creédito
mexicana qgue opere Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de
Interés Fija, en el mercado primario y que sea discrecionalmente
seleccionada por el Emisor.
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“"Precio del M Bono Comparable” significa la tasa de rendimiento
al vencimiento de la Emisién del M Bono Comparable, cotizada por
escrito por el Banco Independiente, antes de las 14:30 horas de la
ciudad de México, Distrito Federal, el tercer Dia Habil anterior a la
fecha de amortizacidén anticipada determinada por el Emisor respecto de
los Certificados Bursatiles.

Lugar y Forma de Pago. EI principal y los intereses ordinarios
devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagardn mediante
transferencia electrénica de fondos, en el domicilio de Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,
México, Distrito Federal. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios deberd ser cubierta en el domicilio del Emisor
ubicado en Avenida Arquitecto Pedro Ramirez VAzquez 200-2, Colonia
Valle Oriente, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn, 66269, México, o del
Representante Comin ubicado en Batallén de San Patricio No. 111, Piso
12, Colonia Valle Oriente, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Lebén, C.P.
66269, en la misma moneda que la suma de principal debida respecto de
los Certificados Bursatiles.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de
la presente Emisién. El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer
puiblicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificades
Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles documentados
inicialmente en el presente titulo (los “Certificados Bursétiles
Originales”). Los Certificados Bursadtiles Adicionales (i) se
considerarad que forman parte de la Emisién de los Certificados
Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma
clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés,
valor nominal, obligaciones y causas de vencimiento anticipado). Los
Certificados Bursédtiles Adicionales tendrén el derecho a recibir los
intereses correspondientes al Pericde de Intereses en curso, no -
obstante que la emisidén de dichos Certificados Bursatiles Adicionales,
se haya efectuado en un dia distinto al corte de cupdn (es decir,
después del Gltimo dia del Periodo de Intereses de gue se trate).

En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursadtiles Originales,
se entenderd que los Tenedores han consentido, y por la adquisicién de
los Certificados Bursétiles Originales los Tenedores consienten, que el
Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién
y oferta puiblica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no
requerird la autorizacién de los Tenedores de los Certificados
Bursitiles Originales. La emisidén de Certificados Bursatiles
BRdicionales se sujetard a lo siguiente:

(a) El Emisor podrd emitir y ofrecer piblicamente Certificados
Bursatiles Adicionales, siempre y cuando se encuentre al corriente en
el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles Originales, o no exista o pueda existir comc resultado de la
emisién de Certificados Bursatiles Adicionales una Causa de Vencimiento
Anticipado, conforme a los Certificadeos Burséatiles Originales.

(b) En la fecha de emisidén de los Certificados Bursatiles
Adicionales, el Emisor deberd canjear el titulo correspondiente a la
presente Emisién por un nuevo titulo gue ampare los Certificados

12/26



Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y
depositar dicho nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar
Gnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el
monto total de la Emisién, (ii) el ntumero total de Certificados
Bursatiles amparados por el titulo (que serd igual al numero de
Certificados Bursatiles Originales mds el numero de Certificados
Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que serd la fecha
de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo
de vigencia de la Emisién, cuyo plazo serd igual al plazo que exista
entre la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adiciocnales y
la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en
virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma
fecha de vencimiento gque la de los Certificados Bursatiles Originales.

(c) La emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra
realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido que si dicho Dia
Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos
de Intereses conforme al presente titulo, el precio de los Certificados
Bursatiles Adicionales deberd reflejar los intereses devengados desde
la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente de los
Certificados Bursatiles Originales.

(d) Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales,
ni el aumento en el monto en circulacidén de los Certificados Bursatiles
Originales derivado de la misma, constituirdn novacion.

(e) El Emisor podrad realizar diversas emisiones de Certificados
Bursatiles Adicionales sobre la Emisién de Certificados Bursatiles
Originales a que se refiere el presente titulo.

(f) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a
un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de las condiciones
de mercado.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor. El Emisor no asume
obligacién de dar frente a los Tenedores distinta al pago completo
cuando éste sea exigible, del principal de los Certificados Bursatiles
y los intereses devengados respecto de los mismos.

Obligaciones de Hacer.

Salvo gue los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles
autoricen por escrito leo contrario, a partir de la fecha de la presente
Emisién y hasta que los Certificados Bursitiles sean pagados en su
totalidad, el Emisor se obliga a:

(1) Estados Financieros Internos. Entregar al Representante
Comun, en forma trimestral, dentro de los 5 (cinco) Dias Héabiles
posteriores a la fecha limite que sefialen las Disposiciones Generales,
un ejemplar completo de los estados financieros consolidados internos y
no auditados del Emisor, respecto de cada trimestre calendario, que
incluyan balance general, estado de resultados y estado de flujos de
efectivo, preparados conforme a las IFRS y firmados por el Director de
Finanzas del Emisor.
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(2) , Estados Financieros Auditados. Entregar al Representante
Comin, en forma anual, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles posteriores
a la fecha limite que seflalen las Disposiciones Generales, un ejemplar
completo de los estados financieros consolidados anuales del Emisor,
respecto del ejercicio anual que corresponda, gque incluyan balance
general, estado de resultados y estado de flujos de efectivo,
preparados conforme a las IFRS y dictaminados por el auditor externo
del Emisor.

(3) Otros Reportes.

(a) Entregar al Representante Comin un certificado trimestral,
precisamente en la misma fecha de entrega al Representante Comin de los
estados financieros internos indicados en el inciso (1) anterior,
firmado por el Director de Finanzas del Emisor, indicando si el Emisor
y/o alguna de sus Subsidiarias Aplicables, seglin sea el caso, han
cumplido con las “Obligaciones de Hacer” y “Obligaciones de No Hacer”
respectivas, contenidas en el presente titulo.

(b) Entregar al Representante Comin cualquier reporte, estado
financiero o comunicacién -que el Emisor, pero no sus accionistas,
entregue a la CNBV o a la BMV, el Dia Habil siguiente a su entrega, asi
como cualquier otra informacidén que el Representante Comin le solicite,
actuando razonablemente, y que sea necesaria para cumplir con sus
obligaciones contempladas conforme al presente titulo, respecto de la
situacidén financiera del Emisor o de sus Subsidiarias Aplicables.

(e) Informar por escrito al Representante Comin, dentro de los
5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que el Emisor tenga conocimiento
del mismo, sobre cualquier evento que constituya una Causa de
Vencimiento Anticipado o que con el transcurso del tiempo o mediante
notificacién, o ambos, pueda constituir una Causa de Vencimiento
Anticipado conforme al presente titulo.

(4) Uso de Recursos derivados de la Emisidén; Inscripcidén de
Certificados Bursdtiles.

(a) Utilizar los recursos derivados de la colocacioén de los
Certificados Bursatiles para el destino previsto en la seccidén “Destino
de los Fondos”, contenida en el presente titulo.

(b) Mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en
el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV y listados para
cotizacién en la BMV.

(5) Existencia Legal y Contabilidad.
(a) Mantener su existencia legal y la de sus Subsidiarias

Aplicables, y mantenerse y mantener a sus Subsidiarias Aplicables como
negocios en marcha, salvo por los actos permitidos conforme al presente

titulo.

(b) Mantener su contabilidad'y hacer que sus Subsidiarias
Aplicables mantengan su contabilidad de conformidad con las IFRS.

(6) Bienes; Seguros.
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(a) Mantener los bienes necesarios para la realizacioén de sus
actividades y las actividades de sus Subsidiarias Aplicables en buen
estado (con excepcién del desgaste y deterioro derivados del uso
normal), y hacer las reparaciones y reemplazos necesarios, salvo por
aquellas reparaciones o reemplazos gue, de no realizarse, no afecten de
manera adversa y significativa las operaciones del Emisor y de sus
Subsidiarias Aplicables, consideradas en forma conjunta.

(b) El Emisor deberd contratar, y hacer que sus Subsidiarias
Aplicables contraten, con compafiias de seguros de reconocido prestigio,
seqguros adecuados para sus operaciones y bienes, en términos y
condiciones (incluyendo riesgos cubiertos y montos asegurados)
similares a los seguros que tienen contratados en la fecha del presente
titulo.

7 Operaciones con Partes Relacionadas. Realizar, en términos
de mercado, las operaciones comerciales que realice el Emisor con
Partes Relacionadas (excepto por operaciones efectuadas entre
subsidiarias del Emisor, o entre el Emisor y cualquiera de sus
subsidiarias) .

Obligaciones de No Hacer.

Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles
autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha de la presente
Emisién y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su
totalidad, el Emisor se obliga a:

(1) Giro Preponderante. No llevar a cabo actividades que
resulten en un cambio sustancial respecto de sus actividades
preponderantes a la fecha del presente titulo (consideradas en
conjunto), exceptuando, en cualquier caso, aquellas actividades que se
relacionen con sus actividades actuales.

(2) Limitaciones respecto de Gravamenes. Abstenerse de
constituir cualquier gravamen respecto de otras emisiones de
certificados bursatiles del Emisor o de sus Subsidiarias Aplicables,
salvo gue simultdneamente con la constitucién del gravamen de que se
trata, el Emisor garantice con una garantia igual o a prorrata, a los
tenedores de los Certificados Bursatiles.

(3) Fusiones; Escisiones. No fusionarse o escindirse, salvo
gque (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusién o la sociedad o
sociedades escindidas asuman expresamente las obligaciones del Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles, (ii) no tuviere lugar una Causa
de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento gque, con el
transcurso del tiempo o mediante notificacién o ambos, resultaria en
una Causa de Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha fusién o
escisién, y (iii) previa o simultédneamente a la fusién o escisidn se
entregue al Representante Comin una opinién legal, emitida por una
firma de abogados de reconocido prestigio en la jurisdiccidn del
Emisor, en el sentido que la operacién de que se trate no afecta en
forma adversa la obligaciones de pago, de hacer y de no hacer
aplicables respecto de los Certificados Bursatiles, en el entendido que
la obligacién de no hacer que se contempla en este inciso (3), no sera
aplicable tratandose de fusiones que tengan lugar entre el Emisor y sus
subsidiarias (incluyendo las Subsidiarias Aplicables).
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(4) Limitacidén en la Venta de Activos. No vender acciones de
sus Subsidiarias Aplicables de las gue actualmente sea tenedora en un
porcentaje que reduzca la tenencia del Emisor a menos del 51%
(cincuenta y uno por ciento) de las acciones con derecho de voto en
circulacién en ese momento v no permitir que sus Subsidiarias
Aplicables realicen operaciones de venta de activos fijos, salvo por
(i) las ventas de activos fijos que sean celebradas entre cualesquiera
de las subsidiarias del Emisor (incluyendo las Subsidiarias
Aplicables), (ii) las wventas de activos fijos o inventarios, de
cualquier naturaleza, realizadas en el curso ordinaric de sus negocios,
(iii) enajenaciones de bienes no productivos, desgastados, © no aptos
para su uso eficiente, o (iv) la venta de cualquier activeo fijo,
siempre y cuando se realice en términos de mercado y el producto de
dicha venta o conjunto de ventas no sea superior a EUA$20,000,000.00
(veinte millones de dbélares 00/100, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América) o su equivalente en otra moneda, en cada
ejercicio social mientras los Certificados Bursitiles estén en vigor,
en el entendido, sin embargo, que el Emisor y las Subsidiarias
Aplicables podréan realizar ventas de activos fijos cuyoc producto supere
la cantidad de EUA$20,000,000.00 (veinte millones de délares 00/100,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) o su
equivalente en otra moneda en cada ejercicio social, si el producto de
la venta permanece en el patrimonio de las Subsidiarias Aplicables y
éstas lo invierten en el curso ordinario de sus negocios o la utilizan
para reducir cualgquier deuda.

{5) Pago de Dividendos. Abstenerse de pagar dividendos a sus
accionistas, si ha ocurrido una Causa de Vencimiento Anticipado, salvo
por pagos de dividendos en acciones.

(6) Limitacidén al Pago de Dividendos. BAbstenerse de contraer
obligaciones y hacer gue sus Subsidiarias Aplicables se abstengan de
contraer obligaciones que limiten la facultad de las Subsidiarias
Aplicables de hacer pagos de dividendos al Emisor.

Causas de Vencimiento Anticipado. En el supuesto gue ocurra y continde
sin subsanarse cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una
“Causa de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en los siguientes
términos:

[l Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor
dejare de realizar el pago, a su vencimiento, del monto total de
principal o de cualquier cantidad de intereses y, en el caso de
intereses, dicho page de intereses no se realizare dentro de los 3
(tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse.

(2) Informacidén Falsa o Incorrecta. Si el Emisor proporcionare
al Representante Comin informacién falsa o incorrecta, en ambos casos
en cualquier aspecto significativo, con motivo de la Emisién de los
Certificados Bursatiles o en relacién con el cumplimiento de sus
obligaciones contempladas en la seccidén “Obligaciones de Hacer” del
presente titulo, incisos (1), (2) o (3), y dicha informacidén no se
hubiere rectificado en un periodo de 30 (treinta) dias naturales
contados a partir de la fecha en que se tenga conocimiento de dicha
falsedad o incorreccién.
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(3) Incumplimiento de Obligaciones. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente titulo, en
el entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de
obligaciones seflaladas en los incisos (1), (2), (3), (5)(b), (6) y (7)
de la seccién de “Obligaciones de Hacer”, y en los incisos (2) y (6) de
la seccién de “Obligaciones de No Hacer”, se considerard que el Emisor
se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones, si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el
incumplimiento o el Emisor tuviere conocimiento del mismo, lo que
ocurra primero.

(4) Incumplimiento de Obligaciones gque neo deriven de los
Certificados Bursdtiles. Si se declarare el vencimiento anticipadec por
incumplimiento, de cualquier convenio o instrumento relativo a deudas
de naturaleza financiera del Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias
Aplicables, si el monto del adeudo, individualmente o en conjunto,
importa una cantidad equivalente, denominada en cualquier moneda, a por
lo menos EUAS$25,000,000.00 (veinticinco millones de délares 00/100,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) o su
equivalente en otra moneda.

{5) Insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias
Aplicables fuere declarada en quiebra o concurso mercantil, o en
cualquier situacidén equivalente conforme a la legislaciédén aplicable, o
se iniciare por un tercero un procedimiento similar en contra del
Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias Aplicables, que no se levantare
dentro de un plazo de 90 (noventa) dias naturales, contados a partir de
la notificacién al Emisor o a la Subsidiaria Aplicable de que se trate,
del inicio del procedimiento respectivo, o si el Emisor admitiere
expresamente por escrito su incapacidad para pagar sus deudas de
naturaleza financiera a su vencimiento.

(6) Sentencias o laudos. Si el Emisor o cualquier Subsidiaria
Aplicable dejare de pagar o cumplir con cualquier sentencia judicial
definitiva o laudo arbitral (no susceptible de apelacién o recurso
alguno, de cualquier naturaleza), por un monto igual o superior a
EUAS$25,000,000.00 (veinticinco millones de dbélares 00/100, moneda de
los Estados Unidos de América), denominado en cualquier moneda, dentro
de un plazo de 90 (noventa) dias naturales, contados a partir de la
fecha de notificacidén de dicha sentencia o laudo, o si dentro de dicho
plazo, la sentencia o laudo correspondiente no hubiere quedado sin
efecto.

(7) Validez de los Certificados Bursdtiles. Si el Emisor
rechazare, reclamare o impugnare, la validez o exigibilidad de los
Certificados Bursatiles.

(8) Cambio de Contrel. Si ocurriere un Cambioc de Control.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los
incisos (5) o (7) anteriores, los Certificados Bursdtiles se daran por
vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento o requerimiento de pago, judicial o extrajudicial,
constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose
exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
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Bursatiles y los intereses devengados y no pagados con respecto de los
mismos.

En el caso de que ocurra y continle sin subsanarse el evento mencionado
en el inciso (1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
aplicable, en el caso de falta de pago de intereses), todas las
cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados
Bursitiles se podréan declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacién por escrito al
Representante Comin que solicite declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, y el Representante Comin entregue al Emisor un
aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde el
momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comin y se
harén exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursdtiles y los intereses devengados y no pagados con
respecto de los mismos.

En el caso de que ocurra y contintie sin subsanarse cualquiera de los
eventos mencionados en los incisos (2), (3), (4), (6) u (8) anteriores
(y, en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables),
todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores gque represente
cuando menos la Mayoria de los Certificados Burséatiles, entregue una
notificacidén por escrito al Representante Comin que solicite declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, y el
Representante Comin entregue al Emisor un aviso por el gque declare
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el
Emisor se constituird en mora desde el momento en que el Emisor reciba
el aviso del Representante Comin y se haran exigibles de inmediato la
suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles y los intereses
devengados y no pagados con respecto de los mismos.

El Representante Comin dard a conocer, de manera oportuna, a la BMV (a
través del SEDI o de los medios gue determine) y al Indeval por escrito
(por los medios que determine), cuando tenga conocimiento que alguna
Causa de Vencimiento Anticipado ha ocurrido y continta y en cualquier
caso que se declaren vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles.

Asambleas de Tenedores. (a) Las asambleas de los Tenedores
representaran al conjunto de éstos, tendradn las facultades y se
regiradn, en todo caso, por las disposiciones del presente titulo y de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los
ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea
convocada por el Representante Comin, a peticidén de los Tenedores, como
se indica a continuacién, o a peticién del Emisor.

(c) Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacién, podran pedir al
Representante Comin que convoque a la asamblea general de Tenedores,
especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha
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asamblea. El Representante Comin deberd expedir la convocatoria para
que la asamblea general de Tenedores se reuna dentro del término de 1
(mes) contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comin no cumpliere con esta obligacidn, el juez de
primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores
solicitantes, deberad expedir la convocatoria para la reunidn de la
asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se
publicard una vez, por lo menos, en alguno de los peribédicos de mayor
circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales
de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente se
considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados, por lo menos, la mitad mds uno de los
Certificados Bursétiles en circulacién y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes,
tomando como base el valor nominal de los Certificados Burséatiles. Si
la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso
(f) siguiente, se consideraré instalada legalmente cualquiera que sea
el numerco de Certificadeos Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los
Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los
Certificados Burséatiles; en el entendido, sin embargo, que para la
resolucioén de los asuntos referidos en este inciso (e), se requerira el
consentimiento del Emisor.

(£) Se requerird que esté representado en la asamblea de
Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en
circulacidn, y que las decisiones sean aprobadas por mayoria de votos
de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los
Certificados Bursétiles, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante
Comin o nombrar a cualquier otro representante comin; o

(2) cuando se trate de realizar cualgquier modificacién a los
términos o condiciones de los Certificados Bursatiles u
otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
de principal e intereses conforme al presente titulo.

(gl S5i la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o
ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados
en el inciso (f) anterior, se considerard instalada legalmente
cualgquiera gque sea el nimero de los Certificados Burséatiles
representados en dicha asamblea, segun lo previsto en el Articulo 220
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y sus decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los
Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los
Certificados Bursatiles, en el entendido, sin embargo, gue para la
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resolucidén de los asuntos referidos en el inciso (f) anterior, se
requerira el consentimiento del Emisor.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores
deberan depositar las constancias de depdsito que expida el Indeval y
el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de
ser el caso, respecto de los Certificados Bursé&tiles de las cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea
de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder
firmada por dos testigos.

(i) En ninguin caso podran ser representados en la asamblea de
Tenedores, los Certificados Bursatiles que el Emisor haya adquirido en
el mercado.

(3) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes
hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la
lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asi como copias de los titulos, libros de
contabilidad y demés datos y documentos que se refieran a la actuacién
de las asambleas de Tenedores o del Representante Comin, seran
conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comin les expida copias certificadas de dichos
documentos.

(k) Para efectos de calcular el qudrum de asistencia a las
asambleas de Tenedores, se tomard como base el nimero de Certificados
Bursédtiles en circulacién. La asamblea de Tenedores sera presidida por
el Representante Comin y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles
que posean, computéndose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacién.

Nada de lo contenido en el presente titulo limitard o afectara los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el
Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Representante Comin. (a) Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Maltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, ha sido designado
representante comin de los Tenedores y, mediante su firma en el
presente titulo, ha aceptado dicho cargo.

(b) El Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones
que se contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, asi como en el presente titulo. Para todo aquello no
expresamente previsto en el presente titulo, el Representante Comuan
actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los
Tenedores, computada ésta conforme lo dispuesto en la seccion “Asamblea
de Tenedores” del presente titulo (la “Mayoria de los Certificados
Bursatiles”), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacién con los Certificados Bursatiles, a menos que se indique otra
cosa en el presente titulo. El1 Representante Comin tendra, entre
otras, las siguientes facultades y obligaciones:
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(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(c)

vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la
Emisién, asi como el cumplimiento de las obligaciones del
Emisor conforme al presente titulo;

verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas
las disposiciones legales y, una vez hecho lo anterior,
firmar como Representante Comin el presente titulo que
documenta la Emisién;

ejercer todas las acciones o dereches que al conjunto de
Tenedores corresponda (incluyendo ejercer los derechos en
contra de Bancomext conforme al Aval de Bancomext, en la
fecha de pago programado que corresponda o en cualquier
otra forma), por el pago del principal, intereses u otras
cantidades;

convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus
decisiones;

recabar de los funcionarios del Emisor, todos los informes
y datos gue sean necesarios para el ejercicio de sus
atribuciones, tomando en consideracién lo dispuesto en el
presente titulo;

otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los
documentos o contratos que con el Emisor deban celebrarse,
previa instruccién de la asamblea de Tenedores;

calcular los intereses pagaderos respecto de los
Certificados Bursatiles;

calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o
amortizacién de principal correspondiente a los
Certificados Burséatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto
Anual, asi como informar a la CNBV, la BMV y al Indeval,
sobre el pago de los intereses conforme al presente titulo
que documenta la Emisién y de la amortizacién anticipada de
los Certificados Bursitiles, de ser este el caso, conforme
a los términos del presente titulo;

actuar como intermediario frente al Emisor, respecto de los
Tenedores, para el pago a estos ultimos de principal o
intereses respecto de los Certificados Bursatiles;

ejercer todas las facultades y obligaciones que sefialen la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, la Ley del
Mercado de Valores y las disposiciones aplicables emitidas
por la CNBV, y

en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores, que incluiran
notificar a los Tenedores de los incumplimientos del
Emisor.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el

Representante Comin en nombre o per cuenta de los Tenedores, en los
términos del presente titulo o de la legislacién aplicable, seran
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obligatorios y se considerardn como aceptados por la totalidad de los
Tenedores.

(d) El Representante Comin podrad ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocién
© sustitucidén sbélo tendrd efectos a partir de la fecha en gque un
representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo
y haya tomado posesién del mismo.

(e) El Representante Comun concluirad sus funciones en la fecha
en que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados
y las demas cantidades pagaderas).

(f) El Representante Comin en ningiin momento estard obligado a
erogar ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o
debe llevar a cabo.

Ley Aplicable; Jurisdiceidén. El presente titulo gue documenta los
Certificados Bursatiles se regird e interpretard de conformidad con las
leyes de México. Cada uno del Emisor, Bancomext, los Avalistas, el
Representante Comin y, por virtud de la adguisicién de Certificados
Bursatiles, los Tenedores, se somete expresamente a la jurisdiccidén de
los tribunales federales con sede en la ciudad de México, Distrito
Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursatiles y las Asambleas de Tenedores, renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderle por razdén de domicilio, presente o
futuro, o por cualquier causa.

El presente titulo consta de 26 (veintiséis) paginas y se suscribe
por el Emisor, los Avalistas y Bancomext y, para efectos de hacer
constar la aceptacién de su encargo y sus funciones, el
Representante Comin, en la ciudad de México, Distrito Federal, este
14 de febrero de 2014.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUEN HOJAS
DE FIRMA]
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EL EMISOR:

XIGNUX, S.A. DE C.V.

= W/

Emilio Ernesto donzédlez Lorda José Javier Cantd Cobo
Cargo: Apoderado " Cargo: Apoderado
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POR AVAL:

VIAKABLE, S.A. DE C.V.

AR [

Emilio Ernesto Gonzalez Lorda o Javier Canti Cobo
Cargo: Apoderado Cargo‘ Apoderado

CONDUCTORES MONTERREY, S.A. DE C.V.

Y

Emilio Ernesto Gonzflez Lorda Jodé Javier Cantu Cobo
Cargo: Apodefado KCargo: Apoderado

MAGNEKON, S.A.

Emilio Ernesto fponzédlez Lorda Jg/sé Javier Cantid Cobo
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado

PROLEC, S.A. DE C.V.

==\

Emilio Ernesto &onz&lez Lorda Jgsé Javier Canti Cobo
Cargo: Apoderado j: Cargo: Apoderado

XIGNUX ALIMENTOS, S.A. DE C.V.

et | I

Emilio Ernesto]Gonzalez Lorda J sé’Javier Cantd Cobo
Cargo: Apoderado ;/ Cargo: Apoderado
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POR| AV. PARCIAL:

BANCO NACION DH COMERCIO EXTERIOR, S.N.C.

Cargot Apoderado

f\\l\\\\&]

Por:kiirl s Hernandez Sifuentes

Por: Leon azgiydz Gomez
Carget\dpoderaljo
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EN CONSTANCIA DE SU ACEPTACION COMO REPRESENTANTE COMUN DE
LOS TENEDORES

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO E‘INANCIER EARTO

Por: 2
Cargo: Delegadg~tiduciario
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Anexo B CALIFICACIONES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES



~ 3 STANDARD & POOR'S plPagas la Belnuna LS

RATINGS SERVICES México D.F 01376
(52) 55 5081-4400 Tel
McGRAW HILL FINANCIAL )

www.standardandpoors.com.mx

México, D.F., 24 de enero de 2014

Xignux S.A de C.V.

Av. Pedro Ramirez Vazquez 200 Torre 2
Col. Valle Oriente

San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon, 66269
Atencion: Ing. José Javier Cantii Cobo

Re: Certificados bursatiles con clave de pizarra XIGNUX 13 emitidos por un monto de $1,500,000,000.00 (Mil
quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), que se pretende incrementar a través de la primera reapertura. Los
certificados bursatiles fueron emitidos por Xignux S.A. de C.V. y avalados por sus subsidiarias Viakable, S.A. de
C.V., Conductores Monterrey, S.A. de C.V., Magnekon, S.A. de C.V., Prolec, S.A. de C.V., y Xignux Alimentos,
S.A. de C.V., al amparo de un programa por un monto autorizado por hasta MXNS5,000 millones, con un aval
parcial provisto por el Banco Nacional de Comercio Exterior S.N.C. (Bancomext) por hasta el 33% de saldo
insoluto de los certificados bursatiles y por el pago de intereses respecto del primer incumplimiento. Los
certificados bursaitiles XIGNUX 13 devengarin intereses semestralmente a una tasa fija de 8.96%.

Estimado Ing. Cantu:

En respuesta a su solicitud para obtener nuestra opinion respecto a la primer reapertura por un monto adicional de hasta
$1,500,000,000.00 (Mil quinientos millones de pesos, 00/100 M.N.), a realizarse en la emisién anteriormente referida,
Standard & Poor’s, S.A. de C.V. (“Standard & Pcor’s”) le informa que confirmoé su calificacién de emisién de largo

plazo en escala nacional —CaVal- de ‘mxAA’.

Instrumentos calificados:

Monto del
Instrumento / Principal Fecha de
Clave Calificado* Vencimiento Calificacion
Certificados Bursatiles Hasta 27 de Noviembre mxAA
XIGNUX 13 MXN3,000.00 de 2023
millones

*Monto después de la reapertura.

La deuda calificada ‘mxAA’, difiere tan solo en un pequeiio grado de las calificadas con la mdxima categoria.
Indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
muy fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional. Las calificaciones crediticias comprendidas de
la ‘mxAA’ ala ‘mxCCC’ podran ser modificadas agregandoles un signo mas (+) o menos (-) para destacar su
relativa fortaleza o debilidad dentro de cada categoria de calificacién.

Esta carta constituye la autorizacion de Standard & Poor’s para que disemine las calificaciones aqui indicadas a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativas aplicables. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion
o calificaciones. Cualquier diseminacion en cualesquier sitio Web realizada por usted o sus representantes, debera incluir
el analisis detallado de la calificacion, asi como las actualizaciones cuando sea el caso.

Para mantener la calificacion o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s depende de usted y
de sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion importante como parte del proceso de
vigilancia. Por favor envienos toda la informacion de manera electrénica a:



S&P_SF Surveillance Mexico@standardandpoors.com. Para la informacién que no esté disponible en formato
electrénico por favor envienos copias fisicas a: Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Edificio “Punta Santa Fe” Prolongacion
Paseo de la Reforma #1015 Torre “A” Piso 15 Col. Santa Fe México, D.F., 01376, Atencion: Vigilancia de
Financiamiento Estructurado de América Latina.

Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacién asignada constituyen la opinion
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia de la emision calificada y no constituyen una
recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con las
metodologias de calificacién de Standard & Poor’s.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones adjuntos a la Carta Contrato aplicable a las
mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad que nos da de ofrecerle nuestra opinién de calificacion. Para mas
informacion, por favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com. Si tiene preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir a Standard & Poor’s.

Sinceramente,

Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
Mauricio Tello, Director

Contacto analitico:
Nombre: Mauricio Tello, Director
Teléfono #: +52 (55) 5081 4446



FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 3
Col, Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 México, D.F, 11850
México T 81 8399 9100 F 81 8399 9158 T 55 5955 1600 F 55 5202 7302

Xignux, 5.A.de CV.

Ave, Pedro Ramirez Vazquez 200-2
Col, Valle Oriente,

San Pedro Garza Garcia, C.P. 66269,
Nuevo Ledn, México

Ar’n.  Ing, José Cantt Cobo.
Director Corporativo de Financiamiento y Tesoreria.

22 de enero de 2014

Estimado Ing. Canti,

Re: Calificacién de Fitch para la Primera Reapertura de la Primera Emisién de Certificados Bursatiles denominada
XIGNUX 13. .

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguiente calificacion:

Calificacién en Escala Nacional de ‘AA(mex)’ a los Certificados Bursdtiles Adicionales de la Primera Reapertura de la
Primera Emision de Certificados Bursétiles con clave de pizarra XIGNUX 13, por un monto de hasta
$1,500,000,000.00 (Un Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.), a tasa fija, en moneda nacional, con fecha de
vencimiento el 27 de noviembre de 2023, de Xignux, S.A. de C.V. (Xignux), a efectuarse al amparo de un Programa de
Certificados Bursatiles de Corto v Largo Plazo con cardcter revolvente, autorizado por la Comisidn Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV) mediante oficio nimero 153/7661/2013 de fecha 04 de diciembre de 2013, por un monto
acumulado de hasta $3,000,000,000.00 (Cinco Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) 0 su equivalente en Unidades de

Inversion (UDIs).

La definicién de la calificacién es la signiente;

‘AA(mex)”: Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiente en relacion a
otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente séle difiere ligeramente de la de los mds
altos emisores u obligaciones calificados del pais.

La presente calificacion considera que el Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C. (BANCOMEXT), o cunalquier
Institucién Financiera de procedencia nacional o extranjera cuyo riesgoe crediticio sea de AAA{mex), suscriba por aval el o los
titulos que documenten la emisién de certificados bursatiles sefialada previamente, por una cantidad equivalente al 33% del saldo
insoluto del principal en circulacion y 100% de los intereses correspondientes al cupén en curso. Asimismo, se deberd
contemplar que mieniras exista algin saldo no amortizado de esta emisién, dicho aval no podré ser retirado o cancelado por

motivo alguno.

La adecuada formalizacién e implementacién de todos los documentos requeridos para que el aval sefialado anteriormente sea
valido y ejecutable, seran responsabilidad del Intermediario Colocador y del Representante Comin.

Adicionalmente, la calificacién otorgada a esta Emision de Certificados Bursétiles, considera que la misma contara con los
avales conjuntos y solidarios de Conductores Monterrey, S.A. de C.V.; Viakable, S.A. de C.V.; Magnekon, S.A. de C.V.; Prolec,

S.A. de C.V.,; y Xignux Alimentos, S.A. de C.V.

El monto indicado en la presente Carta Calificacién y el sefialado en nuestra Carta Calificacién correspondiente a la segunda
emision de Certificados Bursatiles denominada XIGNUX 14 de fecha 22 de enero de 2014, no pedrén exceder en conjunto al
momento de las disposiciones de $1,500,000,000.00 (Un Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.).
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Los fundamentos de esta accién se describen en el anexo que constituye parte integral de esta Carta Calificacion.
Las metodologias aplicadas para la determinacién de esta calificacidn son:

-~ ‘Metedologfa de Calificacién de Empresas No Financieras’, publicado en agosto 29, 2013.
-- “Metodologia para la Evaluacién de Garantias Parciales de Crédito de Terceras Partes’, publicado en agosto 12, 2013.

Todas las metodologias y criterfos de calificacidn pueden ser encontrados en las siguientes paginas: www. fitclratings.com v
www fitchmexico.com.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores y colocadores
y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre
la que se basa de acuerdo con su metodologia de calificacidn, y obtiene una verificacién razonable de dicha informacién de
fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una

Jjurisdiceién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance que obtenga de la verificacién de un tercero variard
dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y précticas en la jurisdiccion en la cual el titulo
valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del emiscr, Ja disponibilidad y naturaleza de informacién publica
relevante, €l acceso a la administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros,
tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos,
opiniones legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y
competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de

otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual exhaustiva, ni la verificacidn por
terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién con una calificacidn sea exacta y completa.
En dltima instancia, el emisor v sus asesores son responsables de la veracidad de la informacidn que proporcionan a Fitch y al
mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los
expertes, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y
predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Por consignients, a
pesar de la verificacién de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que
no fueron previstas en el momento en que se emitié o afirma una calificacion.

Fitch busca continnamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacidn y actualiza periédicamente en su sitio web las
descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado tipo. Los criterios y la metodologia
utilizada para determinar una accién de calificacion son aquellos en vigor en el momento que se toma la accidn de calificacién,
que para las calificaciones piblicas es la fecha del comentario de accién de calificacidn correspondiente. Cada comentiario de
accién de calificacién incluye informacidn sobre los criterios y la metodologia utilizada para Ilegar a la calificacion indicada, que
pueden diferir de los criterios generales y metodologia para el tipo de titulo valor aplicable publicado en el sitio web en un
momente dado. Por esta razdn, se debe consultar siempre el comentario de la accidn de calificacion aplicable, para la

informacién més precisa, sobre la base de cualquier calificacion publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologfas que Fitch evaltia y actualiza en forma continva. Por lo tanto, las
calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningiin individuo, o grupo de individuos, es el Gnico responsable
por la calificacién. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son

nombrados para fines de contacto solamente.
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Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier ofra persona, para
comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de
inversién respecto de cualquier inversién, préstamo o tftulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningin
comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o tftulo valor para un
inversionista en particular {incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion
fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor, Fitch no es su asesor, ni
tampoco le esta proveyendo a usted nj a ninguna otra persona asesorfa financiera o legal, servicios de auditorfa, contables, de
estimacién, de valuacion o actuariales. Una calificacién no debe ser vista como una substitucidn a dicho tipe de asesoria o

servicios.

La calificacidn otorgada no constituye una recomendacién de inversién y puede estar sujela a actualizaciones en cualquier
momento de conformidad con las metodologias de esta institucion calificadora,

La asignacién de una calificacién por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre come experto en
relacion con c¢valquier declaracién de registro u otros frdmites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u
otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus calificaciones en ningun documento de oferta, en ninguna instancia,
en donde las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Fitch no
autoriza incluir esta carta comunicando nuestra calificacién en ningin documento de oferta. Usted entiende que Fitch no ha dado
su autorizacién para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto” en relacion con cualquier declaracidn de registro u otros
tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la
Seccion 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor conforme
estos términos son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin
limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de 1a Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las
funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacién que puede ser factual para las calificaciones, para
que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas
en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a, exactitud de o inadecuacion de informacién o por cualquier otro motivo que

Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencidn o debe ser interpretada como la creacion de una relacion fiduciaria entre Fitch y
usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha entidad,

Nos complace haber tenido la operivnidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma, por favor comuniquese
con nosotros al +52-81-8399-9100.

Atentamente,

Fiich

;
Alberto Moreno Arnaiz erio De Log Santos Davila
Director Senior Director Asociado

cep. Comision Nacional Bancaria y de Valores

Lic. Rafael Colado Ibarreche
Director General Adjunto de la Direccién General de Supervision de Mercados
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Anexo I - Fundamentos de la Calificacion

La calificacién asignada a la presente emisién de Certificados Bursatiles contempla el aval parcial otorgado por Bancomext
(calificacion "AAA(mex)"), el cual equivale al 33% del saldo insoluto del principal de los Certificados Bursdtiles ¥ 100% del

primer pago de intereses en caso de vencimiento programado o anticipado.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

La calificacién de Xignux incorpora la diversificacién geografica y de productos, imporiantes participaciones de mercado,
generacion de efectivo en monedas fiuertes y sélida posicién financiera de la compafifa. Por otro lado, estd limitada por la
ciclicidad de las industrias en las que participa, volatilidad en costos de materias primas y un mayor nivel de competencia en los

distintos segmentos de negocio de la empresa.

A través de la adquisicién de Cables de Energla y de Telecomunicaciones {Centelsa) durante finales del tercer rimestre de 2012,
Xignux incremento su diversificacion geogréfica con importante participacién de mercado en Colombia y Venezuela y presencia
en mercados de la region Andina, incluyendo Pert y Ecuador, disminuyendo asf su concentracion en la regién NAFTA. De igual
manera, obtuvo los beneficios adicionales de acceso a distintos paises de Centro y Sudamérica a través de menores aranceles, asi
como facilidad en el swninisiro de cobre en la regién Andina a través del 33% de participacion sobre la empresa Cobrecon,

localizada en Perii.

La estrategia de la compaiflia contempla continuar impulsando el crecimiento orgénico de los distintos segmentos de negocio.
Histdricamente, Xignux ha realizado adquisiciones selectivas para apoyar su estrategia de crecimiento; Fitch estima que en caso
de presentarse oportunidades en el finturo, la compafiia cuenta con flexibilidad y capacidad financiera para completarlas, en Ifnea
con el objetive de la administracién de no rebasar 2.5 veces (x) de forma puntual el indicador deuda neta a EBITDA, aunado a
un desapalancamiento hacia niveles histéricos en un lapso aproximado de 12 meses. Cambios en las expectativas de
apalancamiento de forma sostenida superiores a los niveles mencionados podrian presionar la calidad crediticia de la compafiia.

La calificacion de Xignux refleja el desempefio operativo de la compafifa a través de los ciclos econémicos, en donde los
distintos segmentos de negocio (cable, transformadores, infraestructura y alimentos) han presentado volatilidad como resuliado
de la actividad econdmica en las regiones en donde tiene presencia la empresa. Al cierre de septiembre 2013, Xignux report6 un
incremento en ventas de 14.6% en comparacion al mismo perfodo de 2012, resultado principalmente de la contribucidn de
Centelsa a la divisién cables y por el crecimiento orgénico en la division alimentos que mitigaron el contexto econdmico
desfavorable en los demds sectores de la compafifa. En relacién a la generacién y mérgenes operativos, la compafiia registrd
incrementos como consecuencia de la consolidacién de las operaciones de Centelsa, asi como por el continuo desempefio

pasitivo de la divisién alimentos.

La calificacién estd soportada en el sélido perfil financiero que la compafiia ha mantenido en los tiltimos affos, caracterizado por
altos niveles de caja, lineas de crédito comprometidas disponibles y vencimientos de deuda extendidos, lo cual reduce el riesgo
de liquidez y refinanciamiento. Al 30 de septiembre de 2013, Xignux reportd un saldo de deuda total de MXN8,043 millones, un
incremento del 2.6% en relacién al 30 de septiembre de 2012. Como parte de la estrategia financiera implementada por Ia
administracién, durante 2012 la compafifa refinancié los Certificados Bursdtiles denominades Xignux 07-2 que vencian
originalmente en 2014, por lo que Xignux mantiene un bajo riesgo de liquidez ya que al cierre de los primeros nueves meses de
2013 el 84.2% de su deuda total estd clasificada a largo plazo, manteniendo en promedio vencimientos de deuda en los proximos
dos afios de MXNO77 millones incluyendo los Certificados Bursétiles denominados Xignux 08. La liquidez de la compafiia esta
apuntalada por el saldo de efectivo e inversiones temporales al cierre de septiembre 2013 por MXN2,438 millones, Flujo Libre

¢ Efectivo positivo UDM al 30 de septiembre de 2013 de MXNG8] miilones y lineas de crédito comprometidas y no

comprometidas disponibles por alrededor de USD400 millones.
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Durante los tiltimos doce meses terminados a septiembre 2013, la compafifa reporté un apalancamiento bruto y neto de 2,9 veces
(x) y 2.0, respectivamente; niveles similares a Jos estimados por Fitch, La calificacién considera que los indicadores de Deuda /
EBITDA y Deuda Neta / EBITDA de Xiguux durante los siguientes afios se situardn en rangos cercanos a 2.5x y 2.0x,

respectivamente,

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Una accién de calificacion negativa podria resultar, entre ofros factores, de una continua disminucién en la rentabilidad v
capacidad de generacién de flujo de efective de la compafifa, asi como adquisiciones de gran tamafio mayormente financiadas
con deuda que desvien consistentemente el apalancamiento neto objetivo de 2.5x. Por otra parte, acciones de calificacién
positivas podrian derivar de menor volatilidad en Jos distintos segmentos de negocios a través de los ciclos econémicos, en
conjunte con una continua generacion de flujo libre de efectivo y fortalecimiento sostenido de los niveles de apalancamiento por

debajo de los actuales.
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México, Distrito Federal, a 11 de febrero de 2014.

Xignux, S$.A. de C.V.
Avenida Arquitecto Pedro Ramirez
Vazquez 200-2
Colonia Valle Oriente
66269 San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn, México

Sefiores:

Hacemos referencia (i) a la emisidén y oferta publica de
certificades burséatiles adicicnales (los “Certificados Bursatiles
Adicicnales”) a los certificados bursatiles emitidos como resultado de
la primera emisién de certificados burséatiles de large pla:zo,
identificados con clave de pizarra XIGNUX 13, concluida por Xignux,
S.A. de C.V. {(el “Emisor”) con fecha 2 de diciembre de 2013, al amparo
del programa dual de certificados bursatiles, con carédcter revolvente,
a cargo del Emisor, y (ii) a la segunda emisidn y oferta publica de
certificades bursédtiles de largo plazo al amparo del programa previsto
en el numeral (i) anterior (los “Certificados Bursatiles de la Segunda
Emisién”; los Certificados Bursatiles de la Segunda Emisidn,
conjuntamente ccn los Certificados Bursatiles Adicionales, ios
“Valores”) .

El Emisor nos ha solicitado emitir esta cpinién con el fin de dar
cumplimiento a lo previsto por el Articulc 87 de la Ley del Mercado de
Valores.

En relacién con la presente oplnidn, hemos revisado los
siguientes documentos:

(a) copia certificada de la escritura publica ntmero 5,455, de
fecha 5 de mayoc de 1981, otorgada ante el Lic. Edmundo Rodriguez
Guzman, notario publico No. 58 de Monterrey, Nuevo Ledn, inscrita con
el nuimerc 896 en el Registro Publico de Comercio de Monterrey, Nuevo
Ledn, el 18 de agosto de 1981, mediante la cual se hace constar la
constitucidédn del Emisor:

{b) copila certificada de la escritura pidblica ntmero 28,378, de
fecha 6 de diciembre de 2001, otorgada ante el Lic. Francisco Garza
Caiderdn, notario publico No. 75 de San Pedro Garza Garcia, Nueve Leén,
inscrita con el numero 12,311 en el Registro Piblico de Comercio de
Monterrey, Nuevo Leén, el 7 de diciembre de 2001, la cual contiene la
modificaciédn de la dencominacidn del Emiscr, de Axa, S.A. de C.V. a la
actual denominacidén del Emisor, Xignux, S.A. de C.V.;

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.

Blvd. Manuel Avila Camacho 24 piso 20,
Lomas de Chapultepec, 11000 Méxice D.F.
www.ritch.corn.mx
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(c} copia certificada de la escritura puiblica ntmero 59,083, de
fecha 2 de mayo de 2011, otorgada ante el Lic. Juan Manuel Garcia
Garcia, notarioc publicc No. 129 con ejercicio en el Primer Distrito en
el Estado de Nuevo Leédn, inscrits con el numero 17731%9 en el Registro
Piblico de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn, el 12 de mayo de 2011, la
cual contiene la protocolizacidn del acuerdo de modificacidn parcial de
los estatutos sociales del Emiscr, y la compulsa de los estatutos
sociales vigentes del Emisor;

(d) copia certificada de la escritura publica numero 80,914, de
fecha 23 de septiembre de 2013, otorgada ante el Lic. Juan Manuel
Garcia Garcia, notaric publico No. 129 con ejercicio en el Primer
Distrito en el Estadc de Nueve Ledn, la cual contiene la
protocolizacidn del acta de la resolucidédn unanime tomada por los
miembros del consejo de administracién del Emisor, celebrada el dia 17
de septiembre de 2013, mediante la cual se aprobd (a) el
establecimiento del programa para la emisién y cferta paklica de los
Valores, vy (b) el otcrgamiento de poderes especiales para actos de
administracién y para suscribir, emitir y avalar titulos de crédito en
nombre y representacidn del Emisor, el cual deberad ser ejercido
conjuntamente, en favor de los sefiores Juan Ignacio Garza Herrera,
Emilio Ernesto Gonz&lez Lorda, José Javier Cantu Cobo, Fernando
Sotomayor Reyes, Carlos Manuel Alvarez del Valle, Juan Isidoro Luna
Hernandez y Teresa Elizabeth Villarreal Torres;

(e) copia certificada de la escritura publica nuameroc 138, de
fecha 29 de septiembre de 1956, ctorgada ante el Lic. Juan N. de la
Garza Evia, notario publico No. 10 con ejercicio en el Primer Distrito
del Estado de Nuevo Ledn, inscrita con el numero 243, volumen 157,
libro numero 3, segundo auxiliar, seccidén de comercio, y hoja ds
matricula numero 185, folio 189, wolumen 19, seccilidédn de matriculas, en
el Registro Publico de Comercio del Estado de Nuevo Ledn, el 20 de
octubre de 1956, mediante la cual se hace constar la constitucidn de
Conductores Monterrey, S.A. (“Conductores Monterrey”);

(£) coplia certificada de la escritura publica nimero 61,316, de
fecha 17 de agosto de 2011, otorgada ante el Lic. Juan Manuel Garcia
Garcia, notario publico No. 128 con ejercicio en el Primer Distrito en
el Estadc de Nuevo Leén, inscrita con el folio mercantil electrénico
no. 3885*59, el 24 de agosto de 2011, en el Registro Publico de Comercic
de Monterrey, Nuevo Ledn, la cual contiene la modificacién al objeto
social de Conductores Monterrey, y la compulsa de los estatutos
sociales vigentes de Conductores Monterrey;

(g} copias certificadas de (i) la escritura putblica numero
1,797, de fecha 23 de junio de 2010, otorgada ante el Lic. Ignacio
Gerardo Martinez Gonzalez, notario publico No. 75 con ejercicio en el
Primer Distrito en el Estado de Nuevo Ledn, inscrita con el ntmero
3885*9 en el Registro Pablico de Comercio del Estado de Nuevo Ledn, de
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fecha 8 de julio de 2010, la cual contiene el ctcocrgamiento de poderes
por Conductores Monterrey en favor de los sefiores José Javier Cantt
Cobo y Fernando Sotomayor Reyes, para ser ejercido en forma
mancomunada, con facultades generales para actos de administracidn en
términos del articuloc 2,554 del Cédigo Civil Federal, su correlativo
2448, segundo parrafo, del Cddige Civil para el Estado de Nuevo Leén, y
sus correlativos para los demds Estados de la Repiblica Mexicana, y
poder general cambiario en términos de los articulos 9°, 85, 174 y 196
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, vy (il} 1la
escritura publica ntimerc 1,798, de fecha 23 de junio de 2010, otorgada
ante el Lic. Ignacio Gerardeo Martinez Gonzdlez, notario publico No. 75
con ejercicio en el Primer Distrito en el Estado de Nuevo Leédn,
inscrita con el numero 3885*%9 en el Registro Pdblico de Comercio del
Estado de Nuevo Leén, de fecha 8 de julio de 2010, i1a cual contiene el
otorgamiento de poderes por Conductores Monterrey en favor de, entre
otros, el seficr Emilio Ernesto Gonzalez Lorda, para ser ejercido en
forma conjunta con otro representante legal y/o apoderado de
Conductores Mconterrey para los mismes efectos, con facultades generales
para actos de administracién en términos del articulo 2,554 del Cédigo
Civil Federal, su correlativo 2448, segundo parrafo, del Cédigo Civil
para el Estadc de Nuevo Leén, y sus correlativos para los demas Estados
de la Republica Mexicana, y poder general cambiario en términos de los
articules 9°, 85, 174 y 196 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito;

(h) copia certificada de la escritura ptblica ntmero 5,486, ds
fecha 26 de mayo de 1981, otcrgada ante el Lic. Edmundo Rodriguez
Guzman, notarioc publico No. 58 con ejercicio en el Primer Distrito del
Estado de Nuevo Ledn, inscrita con el numero 823, folio 187, wvoclumen
246, libro numero 3, segundo auxiliar, seccién de comercio, en el
Registro Plhblico de Comercio del Estado de Nuevo Ledn, el 30 de julio
de 1981, mediante la cual se hace constar la constitucién de
Administracidén Tisa, S.A. (actualmente Viakable, S.A. de C.V.;
“VWiakable”):

(i) copla certificada de la escritura publica ntmero 61,318, de
fecha 17 de agosto de 2011, otorgada ante el Lic. Juan Manuel Garcia
Garcia, notario publico No. 129 con ejercicio en el Primer Distrito en
2l Estado de Nuevo Ledn, inscrita con el folio mercantil electrénicoe
no. 17823*9, el 24 de agosto de 2011, en el Registro Publico de
Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn, la cual contiene la modificacién al
objeto social de Viakable, y la compulsa de los estatutos sociales
vigentes de Viakable;

{3) copias certificadas de (i) la escritura publica numero
52,569, de fecha 1 de junioc de 2010, ctorgada ante el Lic. Juan Manuel
Garcia Garcia, notario publico No. 129 con ejercicio en el Primer
Distrito en el Estado de Nuevo Ledn, inscrita con el ntmero 17823*9 en
el Registro PUblico de Comercio del Estado de Nuevo Ledn, de fecha 8 de
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junioc de 2010, la cual contiene el otorgamiento de poderes por Viakable
en favor de los sefiores José Javier Cantu Cobo y Fernando Sctomayor
Reyes, para ser ejercido en forma mancomunada, con facultades generales
para actos de administracidén en términos del articulo 2,554 del Cdédigo
Civil Federal, su correlativo 2448, segunde parrafo, del Céddigo Civil
para el Estadc de Nuevo Ledn, y sus correlativos para los deméds Estados
de la Republica Mexicana, y poder general cambiario en términos de los
articulos 9°, 85, 174 vy 196 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédite, y (ii) la escritura publica numero 52,568, de fecha 1 de
junio de 2010, otcrgada ante el Lic. Juan Manuel Garcia Garcia, notario
puiblico Neo. 129 con ejercicio en el Primer Distrito en el Estado de
Nuevo Ledn, inscrita con el nimero 17823*9 en el Registro Publico de
Comercio del Estade de Nuevo Ledn, de fecha 8 de junio de 2010, la cual
contiene el otorgamiento de poderes por Viakable en favor de, entre
otros, el sefior Emilio Ernesto Gonzélez Lorda, para ser ejercido en
forma conjunta con otro representante legal y/o apoderado de Viakable
para los mismos efectos, con facultades generales para actos de
administracidén en términos del articulo 2,554 del Cédigo Civil Federal,
su correlativo 2448, seqgunde parrafo, del Cédigo Civil para el Estado
de Nuevo Ledn, y sus correlativos para los demds Estados de la
Republica Mexicana, y poder general cambiario en términos de los
articulos 9°, 85, 174 y 196 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito;

(k) copia certificada de la escritura publica ndimero 53,723, de
fecha 10 de mayo de 1980, otorgada ante el Lic. Francisco de P. Morales
Diaz, notario pablico No. 60 del Distrito Federal, inscrita con el
folio mercantil numero 133440 en el Registro Publico de la Propiedad y
del Comercio de México, Distrito Federal, el 12 de septiembre de 1990,
mediante la cual se hace constar la constitucidn de Mexicana de
Construccidén & Ingenieria de Telecomunicaciones, S$.A. de C.V.
{actualmente Magnekon, S.A. de C.V.; “Magnekon”);

(1) copia certificada de la escritura publica numero 10,137, de
fecha 3 de enero de 2006, octorgada ante el Lic. José Javier Leal
Gonzédlez, notario publico No. 111 con ejercicio en 21 Primer Distrito
en el Estade de Nuevo Ledn, inscrita con el folio mercantil electrénico
no. 57643*%, el 13 de enerc de 2006, en el Registro Piblico de Comercioc
de Monterrey, Nuevo Ledn, la cual contiene la modificacién al objeto
soclial de Magnekon, y la compulsa de los estatutos sociales vigentes de
Magnekon;

(m) coplas certificadas de (i) la escritura publica numero
1,681, de fecha 4 de junio de 2010, otorgada ante el Lic. Ignacio
Gerardo Martinez Gonzalez, notaric publico Ne. 75 con ejercicio en el
Primer Distrito en el Estado de Nuevo Ledn, inscrita con el numero
57643*%9 en el Registro Publico de Comercio del Estado de Nuevo Ledn, de
fecha 16 de junio de 2010, la cual contiene el otorgamiento de poderes
por Magnekon en favor de los sefiores José Javier Cantd Ccbo y Fernando
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Sotomayor Reyes, para ser ejercido en forma mancomunada, con facultades
generales para actos de administracidn en términos del articulo 2,554
del Cbédigo Civil Federal, su correlativo 2448, segundo parrafo, del
Coédigo Civil para el Estado de Nuevo Lebdn, y sus correlativos para los
demés Estados de la Republica Mexicana, y poder general cambiario en
términos de los articulos 9°, 85, 174 y 196 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, v (il) la escritura publica nimero
1,680, de fecha 4 de junio de 2010, otorgada ante el Lic. Ignacio
Gerardo Martinez Gonzélez, notario publico No. 75 con ejercicio en el
Primer Distrito en el Estado de Nuevo Ledn, inscrita con el nimerc
57643*9 en el Registro Publico de Comercio del Estado de Nuevo Ledn, de
fecha 15 de junio de 2010, la cual contiene el otorgamiento de poderes
por Magnekon en favor de, entre otros, el sefior Emilio Ernesto Gonzilez
Lorda, para ser ejercido en forma conjunta con otro representante legal
y/0o apoderadec de Magnekon para leos mismos efectos, con facultades
generales para actos de administracién en términos del articule 2,554
del Coédigo Civil Federal, su correlativo 2448, segundo parrafo, del
Coédigeo Civil para el Estado de Nuevo Ledn, y sus correlativos para los
demds Estados de la Republica Mexicana, y poder general cambiario en
términos de los articulos 9°, 85, 174 y 196 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito;

(n) copla certificada de la escritura ptblica ntmero 1,193, de
fecha 7 de julio de 1975, otorgada ante el Lic. Edmundo Rodriguez
Guzméan, notario publico No. 58 con ejercicio en Monterrey, Nuevo Ledn,
inscrita con el numeroc 377, folio 71, volumen 212, libro numero 3,
segundo auxiliar, seccién de comercio, en el Registro Publico de
Comercio del Estado de Nuevo Ledn, el 18 de julio de 1975, mediante la
cual se hace constar la constitucidn de Productos Industriales CM, S.A.
(actualmente Prolec, S.A. de C.V.; “Prolec”);

{0} copia certificada de la escritura publica numero 61,317, de
fecha 17 de agosto de 2011, otorgada ante 21 Lic. Juan Manuel Garcia
Garcia, nctario ptblico No. 129 con ejercicio en el Primer Distrito en
el Estado de Nuevo Leédn, inscrita con el folio mercantil electrénico
no. 17716%9, el 24 de agosto de 2011, en el Registro PUblico de
Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn, la cual contiene la modificacidén al
objeto sccial de Prolec, y la compulsa de los estatutos sociales
vigentes de Prolec;

(p) copias certificadas de (i} la escritura publica numero
1,758, de fecha 16 de junic de 2010, otorgada ante el Lic. Ignacio
Gerardo Martinez Gonzalez, notario publico No. 75 con ejercicio en el
Primer Distrito en el Estado de Nuevo Ledn, inscrita con el numero
17716*9 en el Registro Publicc de Comercio del Estado de Nuevo Ledn, de
fecha 25 de junio de 2010, la cual contiene el otorgamiento de poderes
por Prolec en favor de los sefiores José Javier Canti Cobo y Fernando
Sotomaycr Reyes, para ser ejercido en forma mancomunada, con facultades
generales para actos de administracidn en términos del articulo 2,554
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del Coéddigo Civil Federal, su correlativo 2448, segundo pdrrafo, del
Cédigo Civil para el Estado de Nuevo Ledn, y sus correlativos para los
deméds Estados de la Repliblica Mexicana, y poder general cambiario en
términos de los articulos 9°, 85, 174 y 196 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Creditc, y (ii) la escritura publica nimero

1,765, de fecha 16 de junio de 2010, otorgada ante el Lic. Ignacio
Gerardo Martinez Gonzdlez, notario piblice No. 75 con ejercicico en el
Primer Distrito en el Estadc de Nuevo Ledn, inscrita con el numero
17716*9 en el Registro Publico de Comercic del Estado de Nuevo Ledn, de
fecha 25 de junio de 2010, la cual contiene el otorgamiento de peoderes
por Prolec en favor de, entre otros, el sefior Emilio Ernesto Gonzédlez
Lorda, para ser ejercido en forma conjunta con otro representante legal
y/0 apoderado de Preclec para los mismos sfectos, con facultades
generales para actos de administracién en términos del articulo 2,554
del Cdédigo Civil Federal, su correlativo 2448, segundo parrafo, del
Cédigo Civil para el Estado de Nuevo Ledn, y sus correlativos para los
deméds Estados de la Reputblica Mexicana, y poder generzl cambiario en
términos de los articulos 9°, 85, 174 y 126 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito;

(a3 copia certificada de la escritura publica numeroc 79,812, de
fecha 9 de julio de 2003, otorgada ante el Lic. Juan Manuel Garcia
Garcia, notario publico No. 129, ascciado con el Lic. Manuel Garcia
Cirilo, notario pUblico No. 62, ambos con ejercicio en el Primer
Distrito en el Estado de Nuevo Ledn, y actuando en el protocolo de este
dltimo, e inscrita con el numero 6847, vclumen 4, libro primero, en el
Registro Publico de Comercio del Estado de Nuevo Ledn, el 17 de julio
de 2003, mediante la cual se hace constar la constitucidn de Xignux
Alimentos, S.A. de C.V. (“Xignux Alimentcs”; Xignux Alimentos, junto
con Conductores Monterrey, Viakable, Magnekon y Prolec, las “Avalistas”
y, cada una de ellas, en lo individual, una “Avalista”);

(r) copia certificada de la escritura publica ntmero 37,053, de
fecha 26 de abril de 2007, otorgada ante el Lic. Francisco Garza
Calderdn, notarioc publico No. 75 con ejercicic en el Primer Distrito en
2l Estado de Nuevo Ledn, inscrita con el folioc mercantil electrénico
noc. 85408*1, el 9 de mayo de 2007, en el Registro Publico de Comercio
de Monterrey, Nuevo Ledn, la cual contiene la modificacidén a la
cldusula novena de los estatutos sociales de Xignux Alimentos relativa
a las asambleas de accionistas de ia misma, y la ccmpulsa de los
estatutos sociales vigentes de Xignux Alimentos;

(s) coplas certificadas de (i) la escritura piblica numero
21,207, de fecha 1 de junio de 2010, otorgada ante el Lic. José Javier
Leal Gonzélez, notaric piblico No. 111 con ejercicic en el Primexr
Distrito en el Estado de Nuevo Ledn, inscrita con el numero 85408*1 en
2l Registro Plblico de Comercio del Estado de Nuevo Ledn, de fecha 16
de julio de 2010, la cual contiene el ctorgamientc de poderes por
Xignux Alimentos en favor de los seflores José Javier Canti Cobo vy
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Fernande Sotomayor Reyes, para ser ejercido en forma mancomunada, con
facultades generales para actos de administracidén en términos del
articule 2,554 del Cédigo Civil Federal, su correlativo 2448, segundo
parrafo, del Cédigo Civil para el Estado de Nuevo Ledn, y sus
correlativos para los demas Estados de la Republica Mexicana, y poder
general cambiario en términos de los articulos 9°, 85, 174 y 196 de 1la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y (iil} la escritura
publica nimero 21,208, de fecha 1 de junio de 2010, ctorgada ante el
Lic. José Javier Leal Gonzalez, notario publico No. 111 con ejercicio
en el Primer Distrito en el Estado de Nuevo Ledn, inscrita con el
nimero 85408*1 en el Registro Piblico de Comercio del Estado de Nuevo
Ledn, de fecha 14 de julio de 2010, la cual contiene el otorgamiento de
poderes por Xignux Alimentos en faveor de, entre otros, el sefior Emilio
Ernesto Gonzalez Lorda, para ser ejercido en forma conjunta con otro
representante legal y/o apcderado de Xignux Alimentos para los mismos
efectos, con facultazdes generales para actos de administracidn en
términcs del articulo 2,554 del Codigo Civil Federal, su correlativo
2448, segundo péarrafo, del Cédigo Civil para el Estado de Nuevo Ledn, y
sus correlativos para los demds Estados de la RepUblica Mexicana, vy
poder general cambiario en términos de los articulos 9°, 85, 174 y 196
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;

(t) coplia certificada de (i) la escritura publice ntmero 38,413,
de fecha 2 de diciembre de 2002, cotorgada ante el Lic. Maximino Garcia
Cueto, notario publico No. 14 del Distrito Federal, inscrita en el
folio mercantil numerc 3659, en el Registro Piblico de Comercio de la
ciudad de México, Distrito Federal, el 17 de enero de 2003, la cual
contiene el otorgamiento de poderes por Banco Nacicnal de Comercio
Exterior, S8.N.C. (“Bancomext”), a favor de, entre ctros, el sefior
Leonel WNapoledn Vézquez Godmez, para ser ejercido en forma conjunta o
separada, con facultades para otorgar, suscribir, avalar y endosar
titulos de crédito, en los términos del articulo 9° de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, y (ii) la escritura piblica numero
47,872, de fecha 28 de febrero de 2012, otorgada ante el Lic. Maximino
Garcia Cueto, notario publico No. 14 del Distrito Federal, la cual
contiene el otcrgamiento de poderes por Bancomext, a faver de, entre
otros, el sefior Carlos Hernadndez Sifuentes, con facultades para
otorgar, suscribir, avalar y endosar titulos de créditec, en los
términos del articulo 2° de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, actuando siempre en forma mancomunada con cualguier otro
apoderado de Bancomext que cuente con las mismas facultades;

{u) coplias certificadas de {1) la escritura publica numero
16,517, de fecha 21 de febrero de 2007, otorgada ante el Lic. José
Antonio Manzanero Escutia, notario publico No. 138 del Distrito
Federal, inscrita en el folio mercantil numero 187201, en el Registro
Publico de Comercio de la ciudad de México, Distrito Federal, la cual
contiena el ctorgamiento de poderes por Banco Invex, S.A., Institucién
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (“Invexr”), a favor de los
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sefiores Daniel Ibarra Herndndez, Mario Rafael Esguivel Perpuli, Ricardo
Calderdn Arroyo y Luls Fernando Turcott Rios, para ser ejercido en
forma mancomunada, con facultades generales para actos de
administracién en términos del articule 2,554 del Cddigo Civil Federazal,
y poder para suscribir y avalar toda clase de titulos de crédito en
términos del articulo 2° de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, (ii) la escritura publica numero 29,179 de fecha 13 de junio
de 2013, otorgada ante el Lic. Fernando Davila Rebollar, notario
publico No. 235 del Distrito Federal, inscrita en el folio mercantil
nimerc %324%, en el Registro Publico de Comercio de la ciudad de
México, Distrito Federal, la cual contiene el otorgamiento de poderes
por Invex, a favor de los sefiores Mauricio Rangel Laisequilla, Pedro
Izquierdo Rueda, Nabor Medina Garza y Rogelio Contreras Gdmez, para ser
ejercide en forma mancomunada, con facultades generales para actos de
administracidén en términos del articulo 2,554 del Cdédigo Civil Federal,
y poder para suscribir y avalar toda clase de titulos de crédito en
términos del articulo 9° de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, y (iii) la escritura publica numero 17,489 de fecha 18 de
febrerc de 2009, otorgada ante el Lic. Fernandoc Daviia Rebcllar,
notaric publico No. 235 del Distrito Federal, inscrita en el folio
mercantil numerc 93249, en el Registro Publico de Comercio de la ciudad
de México, Distrito Federal, la cual contiene el otcocrgamiento de
poderes por Invex, a favor de los seficres Abrazham Taemez Garza, Nabor
Medina Garza, Melissa de la Cerda Naflez y Pedro Izquiero Rueda, para
ser ejercido en forma mancomunada, con facultades generales para actos
de administracién en términos del articulo 2,554 del Cédigo Civil
Federal, y poder para suscribir y avalar toda clase de titulos de
crédito en términos del articulo 9° de la Ley General de Titulos vy
Operaciones de Crédito;

{(v) proyecto de los suplementos preliminares relativos a la
emisién y oferta publica de los Certificados Bursadtiles Adicionales y
los Certificados Bursitiles de la Segunda Emisidn;

(w} proyecto de los titulos que documentaran los Valores, vy

(%) certificaciones relativas a los actos a gue hace referencia
el inciso (d) antericr, que nos han sido proporcionadas por el Emisor.

Para emitir lz presente opinidén, hemos supuesto que (i) las
coplas certificadas, en los casos en los que revisamos coplas
certificadas y que han sido referidas en los parrafos anteriores, o las
copias, en los casos de copias referidas en, o gue forman parte de, las
copias certificadas que revisamos, son copias fieles de sus respectivos
originales, y gue dichos originales son auténticos y han sido
debidamente suscritos, {(ii) a la fecha de esta opinidén, ni el Emisor,
ni las Avalistas, nl Bancomext, ni Invex han revocado, limitado o
modificade las facultades otorgadas a los apoderados referidos en los
parrafos anteriores, (iii) a la fecha de esta opinién, los estatutos
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del Emisor, de las Avalistas y de Invex n¢ han sido objeto de
modificaciones posteriores a las mencionadas en la presente, y los
estatutos sociales del Emisor, de las Avalistas y de Invex estéan
debidamente inscritos en el Registro Piblico correspondiente, (iv) los
érganos socliales relevantes del Emisor, de las Avalistas, de Bancomext,
y de Invex fueron debidamente convocados e instalados, y tomaron
declsiones por las mayorias requeridas por sus respectivos estatutos
sociales y por la legislacidn aplicable (excepteo por las resoluciones
del consejo de administraciédn del Emisor a que alude la opinidn 3
siguiente), (v) que las partes gue suscribieron los documentos que
revisamos, estaban o estarén facultadas para hacerlo (excepto por los
apoderados referidos en las opiniones 5, & y 10 siguientes}, (vi) que
no existe hecho alguno que nc se nos haya revelado, gue sea relevante
en relacidén con la emisidn de la presente opinidén o los actos materia
de la misma, y (vii} que cada uno de los titulcs gue documente los
Valores, sera suscrito sustancialmente en los términcs de los proyectes
gue revisamos para efectos de la presente opiniédn.

En virtud de lo antericr y sujeto a las excepciones expresadas
mas adelante, somos de la opinidn que:

1. El Emisor es una sociedad andnima de capital variable,
legalmente constituida conforme a la Ley General de Sociedades
Mercantiles y sus estatutos sociales la facultan para suscribir los
Valores.

2. Cada una de las Avalistas, es una sociedad andénima de
capital wvariable, legalmente constituida confeorme a2 la Ley General de
Sociedades Mercantiles y sus estatutes scciales las facultan para
suscribir los Valores en su caracter de aval.

3. La emisién de los Valores ha sido validamente aprobada por el
consejo de administracién del Emisor.

4. El objetc social de cada una de las Avalistas prevé la
facultad de avalar los Valores y, para dichos efectos, las Avalistas no
requieren obtener aprobacidn previa de los drgancs sociales respectivos.

5. Cada uno de los seficres Eugenio Rafael Garza Herrera, Emilic
Ernestc Gonzdlez Lorda, José Javier Cantu Cobo, Fernando Sotomayor
Reyes, Carlos Alvarez del Valle y Oscar de Jesds Martinez Trevifio,
cuentan con facultades mancomunadas suficientes para suscribir los
titulos que representan los Valores, en nombre y representacién del
Emisor.

6. Cada uno de los seficres Emilio Ernesto Gonzdlez Lorda y
José Javier Cantu Cobo, cuentan con facultades mancomunadas
suficientes para suscribir lecs titulos gque representan los Valores en
nombre y representacidn de cada una de las Avalistas.
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7. Los Certificados Bursatiles Adicicnales han sido
validamente avalados por Bancomext, hasta en un porcentaje igual al
33% (treinta y tres por ciento) del montc de principal de los
Certificados Bursatiles Adicicnales.

8. Los Certificados Bursatiles de la Segunda Emisién han sidoc
validamente avalados por Bancomext, hasta en un porcentaje igual al
36% (treinta y seis por ciento) del monto de principal de los
Certificados Bursatiles de la Segunda Emisién.

9. El procedimiento para hacer exigible el aval de Bancomext y
las Avalistas previsto en los titulos gue representan los Certificados
Bursatiles Adicionales y los Certificados Bursatiles de la Segunda
Emisidén respectivamente, deberd seguirse en apego a las disposiciones
aplicables previstas en la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito y otras leyes que resulten aplicables.

10. Los seflores Leonel Napoledn Vazguez Goémez y Carlos
Hernéndez Sifuentes, cuentan con facultades suficientes para suscribir
los titulos que representen los Valores, en nombre y representacidn de
Bancomext.

11. Cada uno de los sefiores Ricardo Calderdn Arroye, Luis
Fernando Turcott Rios, Mario Rafael Esquivel Perpuli y Nabor Medina
Garza, cuentan con las facultades suficientes para firmar, en forma
mancomunada, los titulos gue representan los Valores, en nombre y
representacidén de Invex, en su caracter de representante comin de los
tenedores de los Valores.

12. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y
realizados los actos societarios, legales y contractuales necesarios,
incluyendo, sin limitacidn, la autorizacidén de la Comisidn Nacional
Bancaria vy de Valores para la inscripciodon de los Valores en el
Registro Wacional de Valores y su oferta publica, la aprobacidn de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. para el listado para
cotizacidn de los Valores, el depdsito de los titulos que representen
los Valores en 3.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V., la suscripcidn de los Valores por parte de los
apoderados del Emisor y de las Avalistas y los delegados fiduciarios
de Invex, como representante comin de los tenedores de los Valores,
con facultades suficientes, vy el registro de la operacidn
correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., los
Valores constituiran una obligacién valida del Emisor y de las
Avalistas, exigible de conformidad con sus términos.

La presente opinién estd sujeta a las siguientes excepciones:
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(a) la validez vy exigibilidad de los Valores, esta limitada por
la legislacidén en materia de concurso mercantil y guiebra, y por
cualguier legislacidén similar gque afecte los derechos de los acreedores
en forma general;

(b) de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicancs,
ciertas deudas del Emisor y de las Avalistas (tales como obligaciones
laborales, reclamacicnes de autoridades fiscales por impuestos no
pagados, cuotas del segurc social, cuctas pagaderas al Instituto del
Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores o cuotas del sistema
de ahorro para el retiro, asi como los créditos de acreedores
singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores
con privilegio especial), tendran preferencia sobre los créditcs de los
tenedores de los Valores, vy

i) para efectos de emitir la presente opinién, no hemos
obtenido ni revisado ningun certificado o documento emitido por ningun
registro publico (incluyendo, sin limitacién, el folio mercantil
correspondiente al Emisor, a cada una de las Avalistas, a Bancomext y a
Invex) .

Esta opinidén estd limitada a cuestiones relacicnadas con la
legislacidén mexicana vigente en la fecha de la presente, por lo gue no
asumimos obligacidén alguna para actualizarla o modificarla en el
futuro.

La presente opinidén se emite Unicamente para dar cumplimiento a
lo dispuesto por el Articulo 87, fraccidén II, de la Ley del Mercado de
Valores, y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los
Valores.

Atentamente,

Ritch, \Mueller, Heather y Nicolau, S.C.

Luis A. NichWu
SOCio



