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Xignux, S.A. de C.V. y Subsidiarias 

Notas a los Estados Fianancieros Consolidados 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 
(Miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007)  

 
 
1. Autorización y bases de presentación 

 
El 18 de febrero de 2008, la Administración de la Compañía autorizó la emisión de los estados 
financieros adjuntos y sus notas. 
 
De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos de la 
Compañía los accionistas tienen facultades para modificar los estados financieros después de su 
emisión. Los estados financieros adjuntos se someterán a la aprobación de la próxima 
Asamblea de Accionistas. 
 
Los estados financieros consolidados adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas de 
Información Financiera (NIF) en vigor a la fecha del balance general. 

 
 
2. Actividad y operaciones sobresalientes de la Compañía 
 

Actividad  
 
Xignux, S.A. de C.V. y Subsidiarias (la Compañía) es un grupo de compañías dedicadas 
principalmente a la fabricación y distribución de los siguientes productos: (i) conductores 
eléctricos y de comunicaciones, (ii) transformadores eléctricos de distribución y potencia, (iii) 
arneses e instrumentos automotrices, (iv) alimentos y botanas, (v) piezas de fierro vaciado gris 
y dúctil. 
 
Operaciones sobresalientes 

  

a) Emisión de Certificados Bursátiles 

 
Como se menciona en la nota 15, el 25 de mayo del 2007 la Compañía realizó dos  
emisiones de Certificados Bursátiles por un total de $2,200,000.  La primera por $750,000 
representada por 7,500,000 certificados bursátiles con un valor nominal de $100 cada uno 
con un solo vencimiento de capital el 16 de mayo de 2014 y la segunda  por $1,450,000 
representada por 14,500,000 certificados bursátiles con un valor nominal de $100 cada uno 
con dos vencimientos de capital el primero el 12 de mayo de 2017 por un monto de 
$450,000 y el segundo el 10 de mayo del 2019 por $1,000,000. 

 

b) Prepago de Certificados Bursátiles emisión 2004 

 
Como se menciona en la nota 15, en julio de 2007 la Compañía realizó una amortización 
anticipada por la totalidad de los certificados bursátiles emitidos en 2004 y por un monto de 
$ 550,000. 
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c) Prepago de Notas Garantizadas 

 
Como se menciona en la nota 15, en junio de 2007 se cancelaron notas garantizadas por la 
cantidad de 58,674 (miles de dólares).  Asimismo, el 31 de agosto de 2007, se efectuó una 
oferta de compra por el remanente del saldo de las notas resultando en un prepago de 23,344 
(miles de dólares).  

 

d) Adquisición de Productos y Servicios Electromecánicos, S.A. de C.V. (Prosel) 

 
En diciembre de 2007 mediante contrato de compraventa de acciones la subsidiaria Prolec, 
S.A. de C.V. adquirió el 100% de las acciones representativas del capital social de Prosel, 
S.A. de C.V. por un monto de $50,000. 
 

3. Resumen de las principales políticas contables 
 

La preparación de los estados financieros requiere que la administración efectúe estimaciones y 
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos contingentes a la fecha de 
los estados financieros, así como los importes registrados de ingresos y gastos durante el 
ejercicio. Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen el valor 
en libros de los inmuebles, maquinaria y equipo; las estimaciones de valuación de cuentas por 
cobrar, inventarios y activos por impuestos diferidos; la valuación de instrumentos financieros y 
los activos y pasivos relativos a obligaciones laborales. Los resultados reales pueden diferir de 
estas estimaciones y suposiciones. 
 
Para propósitos de revelación en las notas a los estados financieros, cuando se hace la referencia 
a pesos o “$”, se trata de pesos mexicanos; de igual manera, cuando se hace la referencia a 
dólares, se trata de dólares de los Estados Unidos de América. 
 
Las políticas contables significativas aplicadas en la preparación de los estados financieros son 
las siguientes: 
 
a) Reconocimientos de los efectos de la inflación 

 
Los estados financieros adjuntos incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflación 
en la información financiera, y están expresados en pesos de poder adquisitivo constante, 
con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), publicado por el Banco 
de México. 
 
Los índices se utilizaron para efectos de reconocer la inflación fueron los siguientes: 
 

31 de diciembre de  INPC  inflación 

2007 .......................................................................................  125.6136  4.0533% 

2006  120.7204  3.8328% 

2005  116.2642  3.0950% 
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b) Bases de Consolidación 

 
Los estados financieros consolidados incluyen los de Xignux, S.A. de C.V. y los de sus 
subsidiarias en las que posee más del 50% de su capital social y/o ejerce control. Los 
saldos y operaciones entre partes relacionadas se han eliminado en la preparación de los 
estados financieros consolidados.  
 
La consolidación se efectuó con base en los estados financieros auditados de las compañías 
emisoras, los que fueron preparados de acuerdo con las NIF mexicanas.   
 
Las principales subsidiarias son las siguientes: 
 

  

% de 

tenencia 

accionaria  Actividad principal 

     
Industrias Xignux, S.A. de C.V. con sus principales subsidiarias:  100   

Xignux Automotriz, S.A. de C.V. con sus subsidiarias:  100   

Xignux Yazaki, S.A. de C.V. y subsidiarias  50  
Arneses e 

instrumentos 

automotrices 

Yazaki Do Brasil, Ltda. y subsidiaria (1)  50  
Arneses 

automotrices 

Yazaki Argentina, S.R.L. y subsidiaria (1)  50  
Arneses 

automotrices 

Xignux Alimentos, S.A. de C.V. con sus subsidiarias:  100   

Qualtia Alimentos, S. de R.L. de C.V. y subsidiarias  50.1  Carnes frías 

Botanas y Derivados, S.A. de C.V.  100  Frituras y botanas 

Mexican Snacks, Inc.  100  Frituras y botanas 

Servicios Boder, S.A. de C.V.  100  Servicios 

Tisamatic, S. de R.L. de C.V.  100  Fundición 

Xignux Corporativo, S.A. de C.V.  100  Servicios 

Shareser, S.A. de C.V.  100  Servicios 

Viakable, S.A. de C.V. con sus principales subsidiarias  100   

Conductores Monterrey, S. A. de C.V.  100  Cables 

Magnekon, S.A. de C.V.  100  Cables magneto 

Conductores del Norte Internacional, S.A. de C.V.  100  Cables 

Multipak, S.A. de C.V.  100  Empaques madera 

Eletec Comercial, S.A. de C.V.  100  Distribución 

CME Wire & Cable, Inc.  100  Distribución 

Sao Marco Industria e Comercio, Ltd.  100  Cables magneto 
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Prolec, S.A. de C.V. con sus principales subsidiarias  100   

Voltrak, S.A. de C.V.  100  Servicios 

Ingeniería y Obras Eléctricas, S.A. de C.V.  100  Servicios 

Productos y Servicios Electromecánicos, S.A. de C.V.  100  Servicios 

Prolec-GE, S. de R.L. de C.V.  50  Transformadores 

Prolec-GE Internacional, S. de R.L. de C.V.  50  Transformadores 

GE-Prolec Transformers, Inc.  50  Distribución 

Inmobiliaria Mersa, S.A. de C.V.  100  Inmobiliaria 

 
(1) El 1o. de abril de 2006, la Compañía celebró un contrato de compra de acciones con 

Yazaki International Corporation, por medio del cual la Compañía adquirió una acción 
adicional representativa de los capitales sociales de Yazaki Do Brasil Ltda. y Yazaki 
Argentina, S. R. L.   
 
Hasta 2005 esta inversión se valuaba por el método de participación; debido al 
incremento en la participación accionaria de la Compañía (50% mas una acción) y al 
tener control significativo para su consolidación, el balance general consolidado al 31 
de diciembre de 2006 incluye la consolidación de estas subsidiarias extranjeras. Por lo 
que se refiere a sus resultados se incluyen en la consolidación a partir del 1o. de abril 
de 2006; el estado consolidado de resultados incluye un crédito de $14,388 por la 
aplicación del método de participación en estas compañías por el periodo de tres meses 
al 31 de marzo de 2006 ($17,930 por el año 2005). 

 
A continuación se presenta un resumen con la información financiera combinada 
condensada de las nuevas subsidiarias extranjeras al 31 de diciembre de 2006: 

 

 

   

Yazaki 

Do Brasil  

   Yazaki 

Argentina   Total 

          

Activos circulantes  $ 552,406  $ 156,037   $ 708,443 

Inmuebles, maquinaria 

   y equipo   326,094    72,465   398,559 

Otros activos   139,981    12,165   152,146 

   Total activo  $ 1,018,481   $ 240,667  $ 1,259,148 

 

Pasivo a corto plazo  $ 486,090   $ 158,242  $ 644,332 

Pasivo a largo plazo   223,455    -   223,455 

   Total pasivo  $ 709,545   $    158,242  $ 867,787 
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A continuación se presenta un resumen con la información financiera combinada 
condensada de los estados de resultados de las nuevas subsidiarias extranjeras 
incluidas en la consolidación a partir del 1o. de abril de 2006. 

 

 

c) Conversión de estados financieros de empresa extranjeras 

 
Los estados financieros de las subsidiarias extranjeras que se consolidan que son del tipo 
entidad extranjera, se reexpresan en su moneda de origen, con base en la inflación de cada 
país y, posteriormente, se convierten a pesos mexicanos al tipo de cambio de cierre del 
ejercicio para las cuentas de balance y de resultados.  
 
Los estados financieros de las subsidiarias extranjeras que se consolidan que son del tipo 
operación extranjera integrada, se convierten aplicando a las partidas monetarias el tipo de 
cambio a la fecha del balance y las partidas no monetarias se convierten al tipo de cambio 
histórico y se le aplican las disposiciones del Boletín B-10. Las partidas de resultados se 
convierten al tipo de cambio promedio del periodo informado. 

 

d) Efectivo y equivalentes 

 
Los equivalentes de efectivo incluyen depósitos en cuentas bancarias, monedas extranjeras 
e inversiones temporales de inmediata realización con un plazo máximo de tres meses. A la 
fecha de los estados financieros, los intereses ganados y las utilidades o pérdidas en 
valuación se incluyen en los resultados del ejercicio, como parte del resultado integral de 
financiamiento. 

  

Yazaki 

Do Brasil  

   Yazaki 

Argentina   Total 

 

          

Ventas netas $ 1,513,068  $ 288,830  $ 1,801,898  

Costos de ventas  1,380,601   247,468   1,628,069  

   Utilidad bruta  132,467   41,362   173,829  

Gastos de operación  70,958   44,527   115,485  

   Utilidad (pérdida) de operación  61,509  ( 3,165 )  58,344 

 

Resultado integral de 

financiamiento  ( 33,879 ) ( 2,150 ) ( 36,029 

 

) 

Impuesto sobre la renta  21,273  ( 2,887 )  18,386  

Otros (gastos) ingresos, neto ( 5,764 )  17,262   11,498 

 

   Utilidad neta del período $ 43,139  $ 9,060  $ 52,199 
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e) Instrumentos financieros derivados y cobertura de riesgos 

 
La Compañía reconoce todos los instrumentos financieros derivados, de acuerdo al 
Boletín C-10, “Instrumentos Financieros Derivados y Operaciones de Cobertura”, el 
cual requiere que todos los instrumentos derivados se reconozcan en el balance general 
a sus respectivos valores razonables ya sea como activos financieros o como pasivos 
financieros de conformidad con los derechos y obligaciones establecidos en los mismos 
contratos. Ver nota 6. 
 
La Compañía registra las operaciones de cobertura de acuerdo a la clasificación indicada 
en la normatividad contable, que consiste en (i) cobertura de valor razonable, (ii) cobertura 
de flujo de efectivo y (iii) cobertura de moneda extranjera. 
 
Los cambios en el valor razonable de aquéllos derivados que han sido designados como de 
negociación o no califican con fines de cobertura, son llevados directamente al estado de 
resultados en la cuenta de “Efectos de valuación de instrumentos financieros”  dentro del 
Costo integral de financiamiento. 
 
Para las operaciones con instrumentos derivados clasificados como cobertura de valor 
razonable, la Compañía registra los cambios en el valor razonable del instrumento derivado 
en el estado de resultados junto con los cambios en el valor razonable del activo o pasivo 
reconocido (posición primaria de riesgo). 

 
Para las operaciones con instrumentos derivados clasificados como cobertura de flujo de 
efectivo, la Compañía registra los cambios en el valor razonable del instrumento derivado 
en la cuenta de Utilidad Integral dentro del Capital Contable. Cada vez que se realice una 
minus o plusvalía, esta cuenta del Capital Contable se recicla mandando esta cantidad a 
resultados. 

  
f) Inventarios y costo de ventas 

 
Los inventarios se presentan a su costo de reposición o valor de mercado, el menor, 
siempre y cuando este último no sea inferior al valor neto de realización. El costo de 
reposición corresponde al precio de la última compra o último costo de producción.  
 
El costo de ventas representa el costo de reposición de los inventarios al momento de la 
venta, incrementado, en su caso, por las reducciones en el costo de reposición o valor neto 
de realización de los inventarios durante el ejercicio, y expresado en pesos de poder 
adquisitivo al cierre del ejercicio más reciente que se presenta.  
 
La Compañía registra las estimaciones necesarias para reconocer disminuciones en el valor 
de sus inventarios por deterioro, obsolescencia, lento movimiento y otras causas que 
indiquen que el aprovechamiento o realización de los artículos que forman parte del 
inventario resultará inferior al valor registrado. 
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g) Inversión en acciones de compañías asociadas 

 
La inversión en  acciones de compañías asociadas, en las que la Compañía posee entre el 
10% y el 50% de su capital social, se valúa por el método de participación.  Este método 
consiste en adicionar al costo de adquisición de las acciones la proporción que le 
corresponde a la tenedora en el capital, los resultados y los efectos de inflación de la 
emisora, posterior a su fecha de compra. 
 

h) Inmuebles, maquinaria y equipo 
 
Los inmuebles, maquinaria y equipo se registran al costo de adquisición. Los inmuebles, 
maquinaria y equipo de procedencia nacional se actualizaron por el método de ajustes por 
cambios en el nivel general de precios, utilizando el INPC que publica el Banco de México. 
La maquinaria y equipo de procedencia extranjera se actualizó utilizando el Índice de 
Precios al Consumidor del país de origen, cuya resultante se convirtió a pesos utilizando el 
tipo de cambio de mercado a la fecha de la valuación.  
 
La depreciación de los inmuebles, maquinaria y equipo se calcula por el método de línea 
recta, con base en las vidas útiles estimadas determinadas por peritos independientes. 
 
Las tasas anuales de depreciación de los principales grupos de activos son las siguientes: 
 

 Tasas 

Edificios   3 – 5% 

Maquinaria y equipo    3 – 10% 

 
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados cuando 
se incurren. 

 
i) Crédito mercantil 
  

El crédito mercantil representa el excedente del valor de compra de las compañías sobre el 
valor razonable de sus activos netos. El crédito mercantil se actualiza mediante factores 
derivados del INPC. El crédito mercantil esta sujeto a una evaluación periódica de 
deterioro. 

 
j) Activos intangibles y otros activos 

 
Los otros activos incluyen principalmente patentes, marcas y otros cargos diferidos y se 
presentan a su valor actualizado, con base en el INPC. 
 
Los costos directos asociados con el desarrollo de aplicaciones de informática (software) 
para uso interno, se capitalizan y amortizan a los resultados de operación durante la vida 
útil de las aplicaciones, que en promedio se estima en aproximadamente 4 años. 
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Los costos directos originados en la emisión o contratación de deuda, se capitalizan y se 
amortizan durante la vigencia de cada transacción, como parte de la tasa de interés 
efectiva. Estos costos incluyen descuentos, comisiones, así como honorarios de abogados, 
agentes colocadores, consultores e impresores. 

 
k) Deterioro del valor de recuperación de activos de larga duración, inmuebles, 

maquinaria y equipo y otros activos no circulantes 
 
La Compañía evalúa periódicamente los valores actualizados de los inmuebles, maquinaria 
y equipo y otros activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que 
dichos valores exceden su valor de recuperación. El valor de recuperación representa el 
monto de los ingresos potenciales que se espera razonablemente obtener como 
consecuencia de la utilización de dichos activos. Si se determina que los valores 
actualizados son excesivos, la Compañía registra las estimaciones necesarias para reducirlos 
a su valor de recuperación. Cuando se tiene la intención de vender los activos, éstos se 
presentan en los estados financieros a su valor actualizado o de realización, el menor. 
 

l) Provisiones 

 
La Compañía reconoce, con base en estimaciones de la administración, provisiones de 
pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la 
prestación de servicios es virtualmente ineludible y surge como consecuencia de eventos 
pasados, principalmente garantías de los productos que vende, sueldos y penalizaciones. 

 

m) Primas de antigüedad y otros beneficios posteriores al retiro 

 
Los beneficios acumulados por primas de antigüedad, otros beneficios posteriores al retiro 
y por terminación de la relación laboral por causa distinta de reestructuración, a que tiene 
derecho los empleados se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con base a 
cálculos actuariales. La amortización del costo de los servicios anteriores que no se ha 
reconocido se basa en la vida laboral promedio remanente de los empleados. 
 

n) Impuesto sobre la renta (ISR), impuesto al activo (IMPAC) y participación de los 

trabajadores en la utilidad (PTU) 

 
El ISR y la PTU causados en el año se determinan conforme a las disposiciones fiscales 
vigentes. 
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El ISR se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores 
contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos diferidos (activos y pasivos) 
por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los 
valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases 
fiscales relativas, así como por las pérdidas fiscales por amortizar y el IMPAC por 
compensar. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan utilizando las tasas 
establecidas en la Ley, que se aplicarán a la utilidad gravable en los años en que se estima 
que se revertirán las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre 
los impuestos diferidos se reconoce en los resultados del período en que se aprueban dichos 
cambios. 
 
En el caso de PTU, únicamente se da el tratamiento de impuestos diferidos a las diferencias 
temporales que surgen de la conciliación entre la utilidad del ejercicio y la renta gravable 
para PTU, sobre las cuales se pueda presumir razonablemente que van a provocar un pasivo 
o un beneficio futuro, y no exista algún indicio de que los pasivos o los beneficios no se 
puedan materializar. 

 

o) Actualización del capital social, otras aportaciones y resultados acumulados  

 
Se determina multiplicando las aportaciones y los resultados acumulados por factores 
derivados del INPC, que miden la inflación acumulada desde las fechas en que se realizaron 
las aportaciones y se generaron los resultados hasta el cierre del ejercicio más reciente. Los 
importes así obtenidos representan los valores constantes de la inversión de los accionistas. 

 

p) Efecto acumulado de impuesto sobre la renta diferido 

 
Representa el efecto del reconocimiento de impuestos diferidos acumulados a la fecha en 
que se adoptó la NIF relativa. 

 

q) Insuficiencia en la actualización del capital contable 

 
El exceso o insuficiencia en la actualización del capital contable representa la diferencia 
entre el valor de los activos no monetarios actualizados mediante costos específicos y el 
determinado utilizando factores derivados del INPC, adicionado o disminuido de los efectos 
en impuestos diferidos que se registran directamente en el capital contable, sin pasar por los 
resultados del ejercicio. 

 

r) Utilidad (pérdida) integral 

 
Representa el resultado total de la actuación de la Compañía durante el año y está 
representado por la utilidad neta, más el efecto en el exceso o insuficiencia en la 
actualización del capital contable y otras cuentas de capital que, de conformidad con las 
Normas de Información Financiera (NIF), se reflejan en el capital contable. 
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s) Reconocimiento de ingresos 

 
Los ingresos relacionados con la venta de productos se reconocen conforme los productos 
se entregan a los clientes y se les transfieren los riesgos y beneficios de los mismos; los 
ingresos por servicios se reconocen conforme se prestan. Las estimaciones para pérdidas en 
la recuperación de cuentas por cobrar, provisiones para devoluciones y descuentos y 
comisiones sobre ventas se registran con base en análisis y estimaciones de la 
administración. 
 

t) Concentración de negocio y crédito 

 
Los productos de la Compañía se comercializan con un gran número de clientes, sin que 
exista concentración importante en algún cliente específico. 
 
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, una de sus subsidiarias, la cual se dedica 
principalmente a la fabricación y venta de arneses automotrices, tiene una concentración 
de negocios principalmente con sus afiliadas Yazaki Corp. y Yazaki North América, 
Inc., las ventas realizadas a dichas afiliadas representan un 20% y 17%, de las ventas 
consolidadas correspondientes en 2007 y 2006, respectivamente. 
 

u) Resultado integral de financiamiento (RIF) 

 
El RIF incluye los gastos y productos financieros, la fluctuación cambiaria, el resultado 
monetario y los efectos de valuación de los instrumentos financieros. 
 
Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las fechas 
de su celebración o liquidación. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al 
tipo de cambio vigente a la fecha del balance general. Las diferencias en cambios incurridas 
en relación con activos o pasivos contratados en moneda extranjera se llevan a los 
resultados del ejercicio. 
 
El resultado monetario se determina multiplicando la diferencia entre los activos y pasivos 
monetarios al inicio de cada mes, incluyendo los impuestos diferidos, por la inflación hasta 
el cierre del ejercicio. La suma de los resultados así obtenidos representa el resultado 
monetario favorable o desfavorable provocado por la inflación, que se lleva a los resultados 
del ejercicio. 
 

v) Contingencias  
 

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen 
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para 
su cuantificación. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelación en 
forma cualitativa en las notas a los estados financieros consolidados. Los ingresos, 
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza 
prácticamente absoluta de su realización. 
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4. Cambios contables y reclasificaciones  

 
a) La NIF B-3, Estado de resultados, emitida por el Consejo Mexicano para la Investigación 

y Desarrollo de Normas de Información Financiera (CINIF), entró en vigor el 1º de enero 
de 2007. Consecuentemente, el estado de resultados de 2006, que se adjunta, se ha 
modificado para presentarlo de conformidad con las disposiciones de dicha NIF, la que, 
en conjunto con la Interpretación a las Normas de Información Financiera (INIF) 4, 
modificó las normas generales para la presentación y estructura de este estado, 
eliminando las partidas especiales y extraordinarias y requiriendo que la participación de 
los trabajadores en la utilidad se presente en el rubro de otros gastos e ingresos, en vez de 
en un renglón posterior a los impuestos a la utilidad, así como los ingresos, costos y 
gastos se clasifiquen en: 

 
i) Ordinarios – Relacionados con el giro de la entidad, es decir, los que se derivan de o 

son inherentes a sus actividades primarias y representan su principal fuente de 
ingresos, aun cuando no sean frecuentes. 

 

ii) No ordinarios – Los que se derivan de actividades que no representan la principal 
fuente de ingresos para la entidad que, generalmente, son infrecuentes. 

 

Además,  requiere que los costos y gastos ordinarios se clasifiquen con base en su 
función, en su naturaleza, o una combinación de ambas. Debido a que la Compañía es una 
empresa industrial, presenta sus costos y gastos ordinarios con base en su función, lo cual 
permite conocer su margen de utilidad bruta. 
 

b) Durante el ejercicio que terminó el 31 de diciembre de 2007, la Compañía, en conjunto 
con sus expertos, revisó las estimaciones contables relativas a las vidas útiles y valores de 
rescate de ciertos activos fijos. Como resultado de esta evaluación, se determinó la 
existencia de elementos de juicio suficientes para proceder a disminuir los valores de 
rescate y extenderles las vidas útiles de los activos en cuestión.  El efecto por el cambio 
contable descrito fue de un cargo a la depreciación del ejercicio de 2007 por $219,845. 

 
5. Posición en moneda extranjera 

 
Los activos y pasivos monetarios denominados en dólares, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, 
se indican a continuación:  

 Miles de dólares 

   2007     2006  

Activos:          

A corto plazo   330,211     303,534  

A largo plazo   -     2,055  

   330,211     305,589  
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Pasivos:          

A corto plazo   258,797     310,768  

A largo plazo   182,018     318,379  

   440,815     629,147  

Posición pasiva neta (  110,604 )  (  323,558 ) 

 
El tipo de cambio del peso en relación con el dólar, al 31 de diciembre de 2007 y 2006 fue de 
$10.8662 y $10.8755, respectivamente. Al 18 de febrero de 2008, el tipo de cambio era de 
10.7413. 
 
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compañía tenía la siguiente posición de activos no 
monetarios de origen extranjero, o cuyo costo de reposición se puede determinar únicamente en 
dólares: 

 Miles de dólares 

  2007  2006 

     Maquinaria y equipo  298,011  291,587 

Inventarios  299,033  280,750 

  597,044  572,337 

 
A continuación se resumen las principales transacciones efectuadas con el extranjero, 
excluyendo las importaciones de maquinaria y equipo, por los ejercicios terminados el 31 de 
diciembre de 2007 y 2006. 

 Miles de dólares 

   2007     2006  

Bienes y servicios (excepto activo fijo):          

Exportaciones   1,675,364     1,407,491  

Importaciones  (  906,018 )  (  788,548 ) 

   769,346     618,943  

Intereses:          

Ingresos    2,833     2,277  

Gastos  (  33,001 )  (  40,969 ) 

 (  30,168 )  (  38,692 ) 

Resultado neto de operaciones en moneda extranjera   739,178     580,251  

 
Las exportaciones anteriores no consideran ventas dolarizadas pagaderas al tipo de cambio 
vigente al día de pago, realizadas en México ni ventas realizadas por subsidiarias establecidas 
fuera de México. 
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6. Instrumentos financieros derivados y cobertura de riesgos 

 
La Compañía se encuentra expuesta, por su curso normal del negocio, a una serie de riesgos 
financieros, incluyendo: Riesgos asociados a tasas de interés y tipo de cambio. Para mitigar 
la exposición a dichos riesgos la Compañía entra en operaciones con instrumentos 
financieros derivados de cobertura y negociación con diferentes instituciones financieras. 
 
Asimismo, algunas de sus subsidiarias se encuentran expuestas a la variabilidad del precio 
del gas y del cobre, debido a que es un insumo importante en la producción. Para mitigar 
este riesgo contrata swaps de estos insumos.   

 

Derivados con fines de negociación (no designados con fines de cobertura)- 

 
Algunas subsidiarias de la Compañía incurren en riesgos de tipo de cambio del peso frente al 
dólar proveniente de sus costos y gastos denominados en pesos.  Para mitigar su exposición a 
estas fluctuaciones, las subsidiarias de la Compañía utilizan contratos forwards con 
vencimientos menores a un año en función de sus flujos futuros de efectivo. Algunas 
subsidiarias de la Compañía también incurrieron en riesgos de precios en algunos de sus 
insumos, principalmente el cobre, los cuales mitigó con contratos de cobertura menores a un año 
en función de sus compras esperadas de materia prima.   Al 31 de diciembre de 2007, la 
Compañía mantuvo portafolios de instrumentos financieros derivados de negociación cuyo 
efecto fue un valor razonable positivo neto de $17,545.  
 
A continuación se presenta el portafolio de los instrumentos financieros derivados de 
negociación al 31 de diciembre de 2007: 

 

Instrumento Financiero  

Nocional 

Total  Condiciones básicas  

Valor 

razonable 

 

        

Forward de tipo de divisas  182,880 USD  Vende dólares y recibe pesos  32,915   

Forward de tipo de divisas  5,225 USD  Vende dólares y recibe pesos  4,325   

Forward de tipo de divisas  26,040 USD  Vende dólares y recibe pesos  7,628   

Swaps de cobre  68 USD  

Paga un precio fijo y recibe el 

precio variable del cobre 

COMEX 

 32   

Swaps de cobre  9,652 USD  

Paga un precio fijo y recibe el 

precio variable del cobre 

COMEX 

( 16,230 ) 

Swaps de cobre  3,518 tons  
Paga un precio fijo y recibe el 

precio variable del cobre 
( 11,125 ) 
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Derivados con fines de cobertura 

 
a) Al 31 de diciembre de 2007, la Compañía mantuvo dos Cross Currency Swap (CCS) con 

fines de cobertura cuyo efecto al cierre del ejercicio fue un valor razonable negativo neto 
de $117,702 de los cuales ($10,377) se presentan en el resultado integral de 
financiamiento y $128,079 se incluyen en el capital contable como parte de la utilidad 
integral. Al 31 de diciembre de 2006, el efecto fue un valor razonable positivo neto de 
$2,307 de los cuales ($1,419) se presentaron en el resultado integral de financiamiento y 
$3,726 se presentaron en capital contable como parte de la utilidad integral. 

 
b) Una subsidiaria de la compañía mantuvo posiciones en contratos Swap de Cobre y de 

Aluminio operados en el mercado privado con un intermediario financiero.  Estas posiciones 
tuvieron un valor razonable negativo de $6,022 al cierre del ejercicio, el cual se presenta en la 
cuenta de capital contable como parte de la utilidad integral.  

 
Mediante estos contratos Swap la subsidiaria de la Compañía se compromete a realizar el 
intercambio de ciertos flujos, pagando en las fechas establecidas y por los nocionales 
establecidos, un precio fijo del Cobre y/o del Aluminio y a su vez recibe en esas mismas 
fechas y nocionales establecidos un precio flotante indexado al precio cotizado en el New 
York Mercantile Exchange (NYMEX) para el cobre y en el London Metal Exchange (LME) 
para el aluminio.  De esta manera la Compañía cubre el riesgo de precio de estos 
commodities que tiene que pagar a sus proveedores, fijando el precio con antelación. 

 
c) Al 31  de diciembre de 2007 , la subsidiaria Tisamatic, S. de R.L. de C.V.  tiene 

vigentes posiciones en Forwards de Tipo de Cambio (FX Forwards) operados en el 
mercado privado con Comerica Bank. Este portafolio de Forwards tuvo un valor 
razonable de $ 3 ,17 6  a favor de la subsidiaria al cierre del ejercicio 20 07 , el cual se 
presenta en el activo con abono a la cuenta de capital contable como parte de la 
utilidad integral. 

 
d) La subsidiaria Botanas y Derivados, S.A. de C.V. inició el ejercicio de 2007 con una 

deuda que tenía contratada desde octubre de 2005 Rabobank por 25,000 dólares la cual 
vencía en octubre de 2012, de la cual emana el riesgo financiero de paridad cambiaria ya 
que la moneda funcional es el peso mexicano. Por tal motivo la empresa cerró al mismo 
tiempo, es decir, octubre de 2005 dos operaciones de Cross Currency Swap para mitigar 
el riesgo, ya que mediante estas operaciones de Swap recibía flujos semestrales a una tasa 
Libor de 6 meses mas un spread y a su vez pagaba flujos semestrales en pesos a tasa fija 
de 10.23% en uno y un 10.21% en el otro. Con esta operación la Compañía compensaba 
el pasivo en dólares de Rabobank con la parte activa del Swap, quedando un pasivo 
nuevo a tasa fija en pesos en el Swap. 
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En junio de 2007 la subsidiaria Botanas y Derivados, S.A. de C.V. decidió prepagar el 
pasivo con Rabobank por estrategia corporativa y por consecuencia decidió vencer 
anticipadamente las dos operaciones de Cross Currency Swap por considerar que ya no 
son necesarias. El vencimiento anticipado de los Swaps tuvo un valor de mercado el cual 
fue equivalente a una minusvalía para la Compañía equivalente a $2,336 pesos 
mexicanos, los cuales fueron registrados en resultados en la cuenta de Resultado Integral 
de Financiamiento. 
 
Al 31 de diciembre de 2007 la subsidiaria Botanas y Derivados, S.A. de C.V. ya no 
cuenta con posiciones en instrumentos financieros derivados. 

 

A continuación se presentan las características de los instrumentos financieros derivados 

de cobertura: 

 
7. Inventarios 

 
Los inventarios se integran como sigue: 
 

   2007     2006  

          Productos terminados  $ 1,462,272    $ 1,571,691  

Productos en proceso   868,698     753,571  

Materias primas   1,418,594     1,294,071  

Anticipos a proveedores   161,539     119,113  

Mercancías en tránsito   132,202     153,174  

Otros inventarios   74,538     33,472  

   4,117,843     3,925,092  

Menos estimación para obsolescencia y 

   lento movimiento (  102,800 )  (  38,372 ) 

  $ 4,015,043    $ 3,886,720  

Instrumento Financiero  

Nocional 

Total  Condiciones básicas  

Valor 

razonable 

 

Cross Currency Swap (CCS)  67,695 USD  

Paga tasas fijas de interés en 

dólares y recibe tasa variable 

en pesos de TIIE a 28 días 

más .40% 

( 18,603 ) 

Cross Currency Swap (CCS)  95,514 USD  
Paga tasas fijas de interés en 

dólares y recibe tasa fija 

semestral en pesos de 8.67% 

( 98,867 ) 

Contratos a futuro de cobre y 

aluminio 
 40,258 USD  

Paga un precio fijo y recibe el 

precio variable del cobre 

COMEX 

( 6,022 ) 

Forward de tipo de divisas  13 USD  Vende dólares y recibe pesos  3,176   
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8. Inversión en acciones de compañías asociadas y otras 
 

La inversión en acciones de compañías asociadas se presenta valuada por el método de 
participación, considerando los resultados y el capital contable de las emisoras. La inversión en 
otras acciones se actualizan con base al INPC. El saldo se este rubro se integra como sigue: 

 

 

 

%  

de tenencia 

 

 

 

2007     

 

2006  

           

Conticon, S.A. de C.V. 43.0  $ 593,956    $ 685,622  

Cobre de México, S.A. de C.V. 4.5   36,082     45,882  

Conalum, S.A. de C.V.    44.0   35,449     34,624  

Administraciones Industriales de Celaya,  

   S.A. de C.V.    43.0 

  

3,552 

    

7,024 

 

Aero Ventas, S.A. de C.V. 
(1)

 14.0   16,666     -  

Aero Ventas México, S.A. de C.V. 
(1)

 20.0   11,688     -  

Sub-total    697,393     773,152  

Otras inversiones  (  3,657 )  (  11 ) 

Total inversión en acciones   $ 693,736    $ 773,141  

 
(1)

  Información proveniente de estados financieros no auditados. 

 
9. Inmuebles, maquinaria y equipo 
 

El análisis de este rubro se muestra a continuación: 
   2007     2006  

Inversión en          

          Terrenos  $ 1,051,344    $ 1,040,693  

Edificios   3,092,192     2,856,850  

Maquinaria y equipo   10,908,028     10,418,004  

Activos fijos en desuso temporal
 (1)

   147,151     219,713  

Inversiones en proceso 
(2)

   255,939     284,232  

Anticipos a proveedores   68,093     31,116  

  $ 15,522,747    $ 14,850,608  

Depreciación acumulada         
         Edificios  $ 1,068,065   $ 958,425  

Maquinaria y equipo   6,775,063    6,202,116  

   7,843,128    7,160,541  

  $ 7,679,619   $ 7,690,067  
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Durante 2007 y 2006, como parte de las evaluaciones periódicas descritas en la nota 3k, la 
Compañía reconoció una pérdida por deterioro del activo descrito por un  monto de $50,920 
y $79,203;  este efecto se presenta dentro de otros gastos. 

 
(1) Al 31 de diciembre de 2006, incluía un inmueble por $150,548 relacionado con la 

discontinuación de operaciones de la subsidiaria Lumisistemas GE, S. de R.L. de C.V. 
realizada en febrero de 2002. Dicho inmueble se presentaba a su valor de realización y fue 
vendido en $169,742 generando una utilidad de $25,809 que se presenta neto dentro de otros 
gastos.  

 
(2) Al 31 de diciembre de 2007, el saldo de las inversiones en proceso se integran principalmente 

por: 
 

a) La subsidiaria Viakable, S.A. de C.V. y subsidiarias tiene inversiones en proceso 
principalmente por proyectos en edificios y maquinaria y equipo para la fabricación de 
nuevos productos, dichos proyectos se estima entraran en operación durante el 
segundo trimestre de 2008, el valor total de los proyectos se estima en 9.5 millones de 
dólares; la subsidiaria tiene pagos comprometidos  por  .9 millones de dólares. 

 
b) La subsidiaria Prolec, S.A. de C.V. y subsidiarias tiene inversiones en proceso que 

están representadas principalmente por mejoras en diversos procesos productivos de 
las distintas líneas de producto, para incrementar el volumen de operación, así como la 
implementación de nuevas tecnologías en los productos. Entre los principales están la 
adquisición de maquinaria para las plantas de transformadores Residenciales, 
Industriales y Comerciales, por un monto total de $50,880 y la fecha de terminación se 
estima dentro de los meses de mayo o junio del 2008. 

 
c) La subsidiaria Qualtia Alimentos, S. de R.L. de C.V. y subsidiarias tiene inversiones en 

proceso que están representadas principalmente por el proyecto de equipos Sara Lee, por 
un monto total de $28,944 y la fecha de capitalización se estima para el mes de diciembre 
de 2008. 

 
 
10. Crédito mercantil 
 

El crédito mercantil se originó por la adquisición de los siguientes negocios: 
 

   2007     2006  

Zwan  $ 115,129    $ 115,129  

Reliance Wire and Cable, LLC   5,862     2,524  

Voltrak, S.A. de C.V.   32,110     18,203  

Ingeniería y Obras Eléctricas, S.A. de C.V.  

   e IOESA, S.A. de C.V.   33,160     25,391  

Productos y Servicios Electromécanicos, S.A. de C.V. (ver 

nota 2)   41,366     -  

  $ 227,627    $ 161,247  
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11. Activos intangibles y otros activos 

 

El análisis de este rubro se muestra a continuación: 

 

   2007    2006  

         
Patentes y marcas   1,036,392    1,036,392  

Cargos diferidos   274,248    265,837  

Licencias y derechos de producción    34,420    35,815  

Costo laboral de servicios pasados por amortizar (nota 16)  

 
 

 
6,599    

 
7,172  

Gastos por emisión de notas y certificados bursátiles   48,460    119,577  

Otros activos   62,825    76,680  

            1,462,944    1,541,473  

           Menos amortización acumulada (  461,246 ) (  468,445 ) 

  $ 1,001,698   $ 1,073,028  

 

 

12. Provisiones 
 

Las provisiones, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se integran como sigue: 
 

  

 

 

Garantías  

 

 

Penaliza- 

ciones  

Indemniza-

ción por  

venta de 

subsidiaria 
(1)

  

 

 

Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2006 $ 48,163  21,984  49,477  119,624 

Incrementos, cargos a resultados  82,626  24,178  -  106,804 

Pagos efectuados  50,543  23,773  7,780  82,096 

Saldos al 31 de diciembre de 2007 $ 80,246 $ 22,389 $ 41,697 $ 144,332 

 
(1)

  Corresponde a una provisión relacionada al contrato de venta de su anterior subsidiaria 
Helfont Produtos Elétricos, Ltda. celebrado en el año 2001 y mediante el cual la Compañía se 
obligaba a cubrir diversas contingencias que se originaran de actos anteriores a la fecha de 
venta y que surgieran dentro de los cinco años posteriores a dicha venta. Esta provisión 
incluye principalmente los siguientes conceptos: (i) remediación ambiental, (ii) honorarios 
profesionales relacionados y (iii) créditos fiscales.  
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13. Documentos por pagar a corto y largo plazo 
 

Depósito en garantía derivado del contrato de compra-venta de activos celebrado entre Botanas 
Leo, S.A. de C.V. y Fritos Snaky, S.A. de C.V. (compañías vendedoras) el 1° de septiembre de 
2003 con Botanas y Derivados, S.A. de C.V. por un total de  3,201 miles de dólares, este 
depósito servirá como garantía de pago de posibles indemnizaciones a cargo de las vendedoras. 
Durante el mes de marzo de 2006,  la Compañía liquido el 50%  del saldo de este documento. 
El 50% restante se pagará al final de los cinco años (31 de agosto de 2008). Este depósito 
generará intereses ordinarios a una tasa equivalente al 4% anual, dichos intereses se pagarán en 
forma semestral. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se realizaron pagos por $411 y $1,600 
miles de dólares. 
 

 
14. Otros pasivos a largo plazo 
 

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 este saldo se integra principalmente por una cuenta por 
pagar a Yazaki International Corporation Do Brasil Comércio de Auto pecas Ltda. por un 
importe de $132,034, equivalente a 21,504 Reales, éste es un préstamo para capital de trabajo 
proporcionado a la subsidiaria Yazaki do Brasil Ltda. La fecha de vencimiento es el 31 de 
diciembre de 2009. El interés a cargo es sobre la tasa de referencia Selic con pagos 
trimestrales. 

 
 
15. Deuda 

 
La deuda al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se integran como sigue: 
 
   2007     2006  

a)  Corto plazo:          

Moneda extranjera:          

   Préstamos de comercio exterior 
(1)

  $ 189,406     78,715  

   Préstamos directos 
(2)

   162,324     149,739  

Subtotal    351,730     228,454  

Porción circulante de la deuda a largo plazo   163,149     114,270  

Total a corto plazo  $ 514,879    $ 342,724  
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b)   Largo plazo:          

 Moneda nacional:          

    Préstamos directos 
(3)

  $ 386,000    $ 401,646  

    Certificados bursátiles 
(4)

   2,200,000     572,293  

 Moneda extranjera: 

 
         

    Préstamos directos 
(2)

   1,225,549     2,106,208  

    Notas garantizadas 
(5)

   117,333     1,050,334  

    Préstamos de comercio exterior 
(6)

   -     396,072  

          Subtotal   3,928,882     4,526,553  

           Vencimientos circulantes de la deuda   (  163,149 )  (  114,270 ) 

          Total a largo plazo  $ 3,765,733    $ 4,412,283  

 

Los vencimientos de la deuda a largo plazo se muestran a continuación: 

 

Año de vencimiento          Importe  

2009         $ 452,698  

2010          397,349  

2011           403,877  

2012          293,429  

2013 y siguientes          2,218,380  

         $ 3,765,733  

 
(1) Prestamos con bancos en Brasil en reales y dólares para actividades de comercio de una 

subsidiaria, con una tasa promedio de 8.5%. 
 
(2) Este importe se compone principalmente de los préstamos siguientes: 

 
a) Al 31 de diciembre del 2007 la subsidiaria Xignux Yazaki, S.A. de C.V. tiene 

dispuestos 60 millones de dólares de una línea de crédito revolvente a largo plazo 
contratada con Comerica Bank y Bladex por 70 millones de dólares. Esta línea de 
crédito se convierte a crédito simple a largo plazo el 30 de junio de 2008 con 8 
amortizaciones de capital a partir del 2009 y con fecha de terminación hasta julio de 
2012. La subsidiaria de la Compañía tiene la opción de reducir el monto de capital a la 
fecha de conversión para ajustar las amortizaciones de capital. Los pagos de intereses 
son mensuales o trimestrales según convengan las partes en los pagarés. 

 
Al 31 de diciembre de 2007 la subsidiaria Xignux Yazaki, S.A. de C.V. tiene líneas de 
crédito revolvente a corto plazo no utilizadas por 45 millones de dólares. 
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En el mes de septiembre de 2007, la subsidiaria Xignux Yazaki, S.A. de C.V. liquidó un 
contrato de crédito con Japan Bank for International Cooperation con un saldo por 2.3 
millones de dólares al cierre de diciembre 2006. El monto original fue de 13.8 millones 
de dólares: pago de interés semestral, 1 ½  años de gracia sobre pagos de capital y 12 
amortizaciones de capital por valor de 1.15 millones de dólares finalizando en el mes de 
septiembre de 2007. 

 
b) Préstamo de la subsidiaria Prolec GE, S. de R.L. de C.V. con Comerica Bank por un 

importe original de 20 millones de dólares que devenga una tasa de interés de Libor 
más un margen que fluctúan entre 1.25 y 2.00 puntos, dependiendo del cumplimiento 
de ciertas razones financieras. El saldo de Prolec GE, S. de R.L. de C.V. al 31 de 
diciembre de 2007 es por 11.5 millones de dólares, de los cuales 6.2 millones de 
dólares vencen en menos de un año. 

 
c) Línea de crédito revolvente de la subsidiaria Prolec, S.A. de C.V. con Comerica 

Bank, por un importe de 13.7 millones de dólares, el cual devenga una tasa de interés 
de Libor mas .75 puntos dependiendo del cumplimiento de ciertas razones 
financieras. La línea de crédito vence en el 2012. 

 
d) Al 31 de diciembre de 2007, la subsidiaria Viakable, S.A. de C.V. tiene diversos 

créditos a largo plazo por 21.4 millones de dólares con vencimientos que van desde 
2009 hasta 2011 y a una tasa promedio de 6.95%. Al 31 de diciembre de 2006 se 
integraban por 52 millones de dólares de los cuales durante el ejercicio 2007 se 
prepagaron 30.6 millones de dólares, dicho prepago no originó costo por extinción 
anticipada. 

 
e) Al 31 de diciembre de 2006 la subsidiaria Botanas y Derivados, S.A. de C.V. tenía 

contratado crédito directo por 25 millones de dólares con “Rabobank Internacional” 
New York Branch, que devengaba intereses a la tasa libor mas 1.62 puntos 
porcentuales, pagadero en 11 exhibiciones semestrales a partir de octubre de 2007, 
con vencimiento el 19 de octubre de 2012. El 29 de junio del 2007 la subsidiaria de 
la Compañía liquidó anticipadamente el total del crédito descrito con recursos 
provenientes principalmente de un préstamo que le otorgó Xignux, S.A. de C.V. 
 

(3) El 28 de marzo de 2006, la subsidiaria Qualtia Alimentos Operaciones, S. de R.L. de C.V. 
celebró un contrato de crédito simple con varias instituciones bancarias, por la cantidad de 
$386,000. El plazo establecido en el contrato es de siete años con vencimientos trimestrales 
a partir del 28 de marzo de 2008; dicho préstamo devenga intereses a una tasa en pesos del 
10.20%, los cuales son pagados en forma mensual. 
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(4) El 25 de mayo de 2007, la Compañía realizó una emisión de Certificados Bursátiles por un 

total de $2,200,000 bajo las siguientes características: 
 
a) Emisión de certificados bursátiles por $750,000 a una tasa de TIIE más .40 puntos 

porcentuales con un solo vencimiento de capital el 16 de mayo de 2014. Los intereses 
serán pagaderos cada 28 días. Esta emisión está representada por 7,500,000 certificados 
bursátiles con un valor nominal de $100 cada uno y garantizada parcialmente a través 
de un contrato de garantía celebrado con Bancomext equivalente al 36% del monto de 
la emisión. En adición a dicha garantía parcial las obligaciones cuentan con el aval de 
algunas subsidiarias. El costo de la emisión ascendió a $8,514  que se presenta en el 
renglón de activos intangibles y será amortizado durante el plazo de la emisión. 

 
En relación a esta emisión la Compañía intercambió la tasa a través de dos Cross 
Currency Swaps el primero por $500,000  a una tasa fija en dólares de 5.74%  y el 
segundo por $250,000 a una tasa fija en dólares de 6.09%.  (Ver nota 6)   

 
b) Emisión de certificados bursátiles por $1,450,000 a una tasa fija de 8.67% con dos 

vencimientos de capital el primero el 12 de mayo de 2017, por un monto de $450,000 y 
el segundo el 10 de mayo del 2019 por $1,000,000. Los intereses serán pagaderos 
semestralmente. Esta emisión está representada por 14,500,000 certificados bursátiles 
con un valor nominal de $ 100 cada uno y garantizada parcialmente a través de un 
contrato de garantía celebrado con Bancomext equivalente al 33% del monto de la 
emisión. En adición a dicha garantía parcial las obligaciones cuentan con el aval de 
algunas subsidiarias.  El costo de la emisión ascendió a $16,461  que se presenta en el 
renglón de activos intangibles y será amortizado durante el plazo de la emisión. 

 
En relación a esta emisión la Compañía intercambió la tasa del párrafo anterior a través 
de cuatro Swaps, el primero a 10 años correspondiente a $450,000 a una tasa fija en 
dólares de 6.21%, el segundo por $50,000 a 12 años a una tasa fija en dólares de 6.27%, 
el tercero por $395,000 a 12 años a una tasa fija en dólares de 6.48% y el cuarto por 
$155,000 a 12 años a una tasa fija en dólares de 6.14%. El total de estos Swaps suman 
$1,050,000 quedando un remanente de $400,000 a 12 años a una tasa fija en pesos de 
8.67%.  (Ver nota 6) 
 
Al 31 de diciembre de 2006, este saldo correspondía a la emisión de certificados 
bursátiles por $550,000 realizada el 26 de agosto de 2004 a una tasa de TIIE más 3.10 
puntos porcentuales con un solo vencimiento de capital el 21 de agosto de 2008. Los 
intereses eran pagaderos cada 28 días. Esta emisión estaba representada por 5,500,000 
certificados bursátiles con un valor nominal de $100 cada uno y garantizada 
parcialmente a través de un contrato de garantía celebrado con Netherlands 
Development Finance Company (FMO) equivalente al 26% del monto de la emisión. 
En adición a dicha garantía parcial las obligaciones contaban con el aval de algunas 
subsidiarias. El programa de Certificados Bursátiles autorizado era por $1,000,000 y 
tenía una vigencia de cuatro años; avalado por algunas subsidiarias. 
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La Compañía realizó una amortización anticipada por la totalidad de los Certificados 
Bursátiles descritos en el párrafo anterior el mes de julio del 2007, pagando en adición 
una prima de $17,373 que se presenta en otros gastos. 

 
(5) Emisión de notas garantizadas realizada el 23 de enero de 2004 por un monto de 93 millones 

de dólares con un solo vencimiento de capital el 15 de abril de 2009 y pagos semestrales de 
intereses a una tasa del 9.50% anual. Esta emisión está garantizada por algunas subsidiarias. 
En junio de 2007, se cancelaron notas garantizadas por la cantidad de 58,674 (miles de 
dólares).  Asimismo, el 31 de agosto de 2007, se efectuó una oferta de compra por el 
remanente del saldo de las notas.  El 68.4% de los tenedores aceptaron la oferta por lo que se 
procedió a prepagar 23,344 (miles de dólares).  En ambas operaciones se pagó una prima de 
$69,872 que se presenta en otros gastos.  Al 31 de diciembre de 2007, el saldo de las notas 
asciende a 10,798 (miles de dólares). 

 
(6) Al 31 de diciembre de 2006, correspondía a créditos de comercio exterior obtenidos por 

Xignux, S.A. de C.V. y algunas de sus subsidiarias, el saldo a esta fecha ascendía a 35 
millones de dólares. Estos créditos devengaban intereses a una tasa promedio anual del 
6.45%. 

 
Algunos créditos bancarios establecen ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre las que 
destacan el cumplimiento de ciertas razones financieras. Todas estas obligaciones se han 
cumplido al 18 de febrero de 2008. 

 

 

16. Primas de antigüedad y otros beneficios por retiro 

 
Las empresas incluidas en la consolidación tienen establecidos planes de retiro para sus 
trabajadores, a los cuales éstos no contribuyen. Los beneficios derivados de dichos planes se 
basan principalmente en los años de servicio cumplidos por el trabajador y su remuneración a la 
fecha de retiro.   
 
El costo, las obligaciones y otros elementos de los planes de pensiones, primas de antigüedad y 
remuneraciones al término de la relación laboral distintas de reestructuración, mencionados en 
la nota 3m, se determinaron con base en estudios actuariales elaborados por expertos 
independientes. 
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A continuación se resumen los principales datos financieros consolidados de dichos planes: 

 

     2007     2006  

Costo neto del período:          

Costo laboral  $ 59,960    $ 54,210  

Costo financiero   30,746     30,731  

Rendimiento de los activos del plan (  3,225 )  (  1,417 ) 

Amortización de servicios anteriores y modificaciones   4,689     4,320  

Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia   3,958     4,238  

Efecto de reducción, extinciones y transferencias   -     8,697  

Amortización del pasivo de transición    1,954     1,651  

Pérdida en el valor de los activos, diferida   2,553   (  57 ) 

          
Costo neto del período  $ 100,635    $ 102,373  

 

A continuación se detalla el valor presente de las obligaciones por los beneficios de los planes: 

          

Valor de las obligaciones por beneficios:          

Importe de las obligaciones por beneficios ganados  $ 381,205    $ 353,815  

Importe de las obligaciones por beneficios actuales (OBA)  $ 466,683    $ 436,902  

Importe de las obligaciones por beneficios proyectados (OBP)  $ 685,458    $ 642,635  

Activos del plan a valor de mercado   26,379     27,811  

          
OBP en defecto del fondo ( $ 659,079 )  ( $ 614,824 ) 

          
Partidas pendientes de amortizar:          

Servicios anteriores y modificaciones al plan  $ 71,014    $ 71,303  

Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia   96,642     116,590  

Pasivo de transición   22,785     20,586  

          
Pasivo neto proyectado reconocido   ( $ 468,638 )  ( $ 406,345 ) 

Costo laboral de servicios pasados por amortizar (nota 11)   6,599     7,172  

Saldo del pasivo adicional   8,595     5,256  

Pasivo neto proyectado reconocido en los balances generales 

   de Arnecom Nicaragua   17,184     11,846  

Primas de antigüedad y plan de jubilación 

    en los balances generales ( $ 501,016 )  ( $ 430,619 ) 
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Los supuestos más importantes utilizados en la determinación del costo neto del periodo del 
plan son los siguientes: 

        

Tasa real de descuento utilizado para reflejar el          

   valor presente de las obligaciones   5.00%     5.50%  

Tasa real de incremento en los niveles de sueldos futuros   1.00%     1.50%  

Período de amortización del pasivo de transición   14 años     14 años  

 
 
17. Otros gastos, neto 

 

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los otros gastos e ingresos se integran como sigue: 

 

    2007   2006  

Pérdida en venta de activos fijos  $ 7,680  $ 15,207  

Indemnización de personal por reestructura   2,234   6,569  

Pérdida por adquisición de acciones   -   10,466  

Movimiento en provisiones   -   68,744  

Provisiones de contingencias (nota 12)   -   50,924  

Deterioro de activos fijos (nota 9)   50,920   79,203  

Donativos   41,874   25,480  

Recuperación de impuestos  ( 28,214 )  -  

Actualización de impuestos  ( 52,475 )  -  

Prima por prepago certificados bursátiles (nota 15)   17,373   -  

Prima por prepago de notas garantizadas (nota 15)   69,872   -  

Cancelación de gastos por emisión de notas 

garantizadas   26,950   -  

Estímulos fiscales  ( 12,415 )  -  

Gastos de planta Nicaragua por bajo volumen 

    de producción   -   15,192  

Otros   23,525   28,340  

  $ 147,324  $ 300,125  
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18. Impuestos a la utilidad 

 
Xignux, S.A. de C.V. y Subsidiarias, excluyendo las subsidiarias establecidas en el extranjero, 
determinan sus resultados para fines del impuesto sobre la renta así como el impuesto al activo, 
conforme al régimen de consolidación fiscal, registrando en el resultado del ejercicio el impuesto 
que se obtiene de la consolidación fiscal, adicionado del impuesto correspondiente al interés 
minoritario y al de las subsidiarias en el extranjero. 
 
De acuerdo con la legislación fiscal vigente al 31 de diciembre de 2007, las empresas deben 
pagar el impuesto que resulte mayor entre el ISR y el IMPAC. Ambos impuestos reconocen 
los efectos de la inflación. 
 
El 1o. de octubre de 2007 se publicaron nuevas leyes y se modificaron diversas leyes fiscales, así 
como también un decreto presidencial el 5 de noviembre de 2007, que serán aplicables a partir 
del 1o. de enero de 2008, entre las que destacan: (i) derogación de la Ley del IMPAC, y (ii) un 
nuevo impuesto (IETU) el cual contempla su base en flujos de efectivo y con ciertas restricciones 
para las deducciones autorizadas, además de otorgar créditos fiscales relacionados principalmente 
con inventarios, salarios gravados para ISR y aportaciones de seguridad social, pérdidas fiscales 
originadas por deducción inmediata, IMPAC por recuperar, y deducciones relacionadas con 
inversiones en activos fijos, gastos y cargos diferidos.  La tasa del IETU es 16.5% para 2008, 
17% para 2009 y 17.5% de 2010 en adelante. 

 
Conforme a lo anterior, a partir de 2008, las empresas deben pagar el impuesto que resulte mayor 
entre el IETU y el ISR.  En los casos que se cause IETU, su pago se considera definitivo, no 
sujeto a recuperación en ejercicios posteriores (con algunas excepciones). 

 
Debido a que, conforme a estimaciones de la Compañía, el impuesto a pagar en los próximos 
ejercicios es el ISR los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2007 se registraron sobre la 
base de ISR. 
 
El gasto de ISR por los años terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 se distribuye como 
sigue: 

 

    2007     2006  

Gasto de ISR sobre base fiscal  $ 874,475    $ 674,071  

Efecto de ISR diferido (  127,082 )  (  443,623 ) 

Total de gasto de ISR  $ 747,393    $ 230,448  
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El gasto de impuestos atribuible a la utilidad antes de impuestos fue diferente al que resultaría 
de aplicar la tasa del 28% en 2007 y 29% en 2006 de ISR a la utilidad antes de estas 
provisiones, como resultado de las partidas que se mencionan a continuación: 

 

   2007   2006  

   Importe     %    Importe    %  

Gasto de ISR esperado  $ 669,033     28   $ 452,918    29  

Aumento (disminución) resultante de:                  

Incremento en reserva de valuación   68,810     3    7,383    -  

Efecto pérdida fiscal por venta de acciones 
(1)

   -     -  (  173,136 )  ( 11 ) 

Efecto de instrumentos financieros derivados (  1,944 )    -    7,097    -  

Diferencia en tasas entidades extranjeras (  55,857 )   ( 2 ) (  35,547 )  ( 2 ) 

Gastos y provisiones no deducibles   37,202     2    50,552    3  

Participación en los resultados de compañías 

asociadas no consolidadas (  9,785 )   ( 1 ) (  17,001 )  ( 1 ) 

Efecto de inflación (  7,402 )   ( 1 ) (  9,558 )  ( 1 ) 

Otros       47,336     2  (  52,260 )  ( 2 ) 

Gasto por ISR  $ 747,393     31   $ 230,448    15  

 
(1) Al 31 de diciembre de 2006, una subsidiaria de la Compañía reconoció un activo diferido 

derivado del efecto de la pérdida fiscal en venta de acciones de una de sus subsidiarias. 

 
Los efectos en los impuestos de las diferencias temporales que originan porciones 
significativas de los activos y pasivos de impuestos sobre la renta diferido, al 31 de diciembre 
de 2007 y 2006, se detallan a continuación: 

 

   2007     2006  

Activos diferidos:          

Perdidas fiscales por amortizar 
(1)

  $ 587,133    $ 797,062  

Estimación de cuentas incobrables   11,743     18,583  

Provisiones de pasivos   245,225     150,572  

Prima de antigüedad y otros beneficios por retiro   114,074     120,574  

Activos fijos disponibles para la venta   -     16,393  

Otros activos   124,417     125,131  

Subtotal   1,082,592     1,228,315  

   Reserva de valuación 
(1)

 (  79,650 )  (  194,558 ) 

Total de activos diferidos, neto   1,002,942     1,033,757  
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Pasivos diferidos:          

Acumulación de inventarios   234,649     281,864  

Inmuebles, maquinaria y equipo   885,247     955,220  

Efecto por instrumentos financieros derivados   9,313     26,361  

Marcas y otros    272,378     187,084  

Total de pasivos diferidos   1,401,587     1,450,529  

Impuesto sobre la renta diferido   $ 398,645    $ 416,772  
 
 

IMPAC por recuperar (  441,471 )  (  537,979 ) 

Reserva por valuación de IMPAC   73,442     46,472  

Créditos fiscales   2,953     6,126  

IMPAC por recuperar de subsidiarias   212,180     150,752  

Pérdidas fiscales por amortizar de subsidiarias   554,636     476,681  

Total de impuesto sobre la renta diferido en los 

balances generales  $ 800,385    $ 558,824  

 
(1)

 Al 31 de diciembre de 2007 incluye cancelaron de pérdidas fiscales por $114,908 
correspondientes a la subsidiaria Lumisistemas GE, S. de R.L. de C.V. 

 
Para evaluar la recuperabilidad de los activos diferidos, la administración considera la 
probabilidad de que una parte o el total de ellos no se recuperen. La realización final de los 
activos diferidos depende de la generación de utilidad gravable en los periodos en que son 
deducibles las diferencias temporales. Al llevar a cabo esta evaluación, la administración 
considera la reversión esperada de los pasivos diferidos, las utilidades gravables  proyectadas y 
las estrategias de planeación. 
 
De conformidad con la Ley vigente hasta el 31 de diciembre de 2004, las compras de 
inventarios eran deducibles en el ejercicio en que se realizaban, independientemente de la fecha 
en que se vendieran. A partir de 2005, los inventarios serán deducibles hasta el momento en 
que se vendan, estableciéndose reglas para la acumulación del saldo de inventarios al 31 de 
diciembre de 2004, en períodos que dependen de las circunstancias de cada empresa. 
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Al 31 de diciembre de 2007, las pérdidas fiscales por amortizar y el IMPAC por recuperar de 
Xignux, S.A. de C.V. y Subsidiarias, expiran como sigue: 

 

 Importe actualizado al 

31 de diciembre de 2007 

 

Expira en 

Pérdidas fiscales 

por amortizar 

 IMPAC por 

recuperar 

      

2008 $ 146  $ 34,120 

2009  15,100   1,418 

2010  42,450   16,945 

2011  39,801   43,332 

2012  299,763   70,964 

2013  417,562   57,544 

2014  96,810   50,576 

2015  273,101   24,839 

2016  414,365   62,581 

2017  497,804   79,152 

 $ 2,096,902  $ 441,471 

 
A continuación se presenta el movimiento del ISR diferido para los años terminados el 31 
de diciembre de 2007 y 2006: 
 

   2007     2006  

Saldo inicial de ISR diferido  $ 416,772    $ 911,990  

ISR diferido en resultados (  127,082 )  (  443,623 ) 

ISR diferido en capital contable (  12,113 )  (  16,492 ) 

Incremento en reserva de valuación de IMPAC 

   incluida en resultados (  34,955 )    -  

Efecto de compañías en el extranjero (  17,113 )    -  

Recuperación de pérdida fiscal en venta de acciones   173,136     -  

Efecto por adquisición de subsidiarias   -   (  35,103 ) 

Impuesto diferido al 31 de diciembre de 2007 y 2006  $ 398,645    $ 416,772  
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19. Capital contable 

 
a) Capital social 
 

El capital social nominal íntegramente suscrito y pagado asciende a la cantidad de $35,310, 
de los cuales $1,296 corresponden al capital social fijo y $34,014 al capital social variable, 
representados por 353,099,800 acciones nominativas, ordinarias, liberadas y sin expresión de 
valor nominal. 

 
b) Utilidades retenidas 
 

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de marzo  de 2007, se acordó 
el pago de dividendos en efectivo por la cantidad de $203,901 ($198,301 nominales).  
 
En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril  de 2006, se acordó el 
pago de dividendos en efectivo por la cantidad de $59,215 ($55,437 nominales). 
 
En diciembre del 2000, una subsidiaria de la Compañía registró un impuesto por pagar a 
largo plazo derivado del pago de dividendos, lo cual, de acuerdo al Art. 57-O de la Ley del 
Impuesto Sobre la Renta, causará el impuesto respectivo hasta que se cumplan ciertos 
eventos descritos en el propio Artículo. De acuerdo a su estrategia fiscal, la Compañía 
considera que estos eventos no ocurrirán en el corto plazo. 
 
La distribución de utilidades y de resultados de actualización de activos, así como los 
reembolsos de capital cuando correspondan a la capitalización de dichos conceptos, estarán 
sujetos al pago de impuestos sobre la renta, cuando no provengan de lo que la ley respectiva 
denomina cuenta de utilidad fiscal neta o cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida. 

 
c) Restricciones de capital contable 

 
La utilidad neta del ejercicio está sujeta a la separación de un 5% para constituir la reserva 
legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del capital social.  

 



 
 

 

  
31 

 

20. Compromisos y contingencias 
 
Compromisos 
 
a) El 29 de diciembre de 2004, Xignux, S.A. de C.V. celebró un Convenio de no competencia 

con Grupo Industrial Camesa, S.A. de C.V. y Grupo Primex, S.A. de C.V. en el cual se 
obliga en los términos de dicho contrato, ya sea en forma directa o indirecta, a través de sus 
afiliadas, a no realizar lo siguiente: (i) Invertir o participar ya sea como accionista, socio o 
asesor, en cualquier actividad relacionada con las actuales operaciones de Grupo Primex, 
S.A. de C.V.  (ii) Solicitar a los empleados de cierto nivel de Grupo Primex, S.A. de C.V. 
que renuncien a sus cargos. (iii) Solicitar, motivar o inducir a cualquier cliente de Grupo 
Primex, S.A. de C.V. que represente más del 2% de sus ventas totales, para que rescinda, 
termine o modifique su relación de negocios con Grupo Primex.  La vigencia del convenio 
es por cinco años, asimismo existen diversas penalizaciones económicas en caso de 
incumplimiento. 

 
b) En relación con la adquisición de los activos operativos de Fritos Encanto de Monterrey, 

S.A. de C.V. realizada en 2004, la Compañía acordó un precio de compra compuesto por 
una parte fija y otra variable. Respecto a la parte variable, se acordó que el precio de 
venta se incrementará en febrero del año 2009 por la cantidad mayor que resulte de lo 
siguiente: (i) el resultado de ciertas fórmulas financieras, (ii) la cantidad de $75,000 más 
los intereses que dicha cantidad genere a una tasa anual de TIIE a 28 días más cuatro 
puntos porcentuales. Asimismo la Compañía acordó entregar a cuenta de la parte 
variable descrita, un anticipo de $75,000 el cual se descontará al momento del pago de 
dicha parte variable en el mes de febrero de 2009. Adicionalmente, se acordó la entrega 
de un segundo anticipo en el mes de febrero de 2007, por un monto resultante de ciertas 
fórmulas financieras, sin embargo no existió pago alguno en la fecha descrita debido al 
resultado adverso de las fórmulas. 

 
c) La subsidiaria Tisamatic, S. de R.L. de C.V. tiene firmado un contrato de arrendamiento 

con GE Capital para la utilización de maquinaria y equipo, con vigencia forzosa de 63 
meses a partir del 4 de noviembre de 2005. El contrato comprende rentas trimestrales 
sucesivas y consecutivas cada una por la cantidad de $590 (miles de dólares). 

 
d) El 24 de marzo de 2006, la subsidiaria Qualtia Alimentos, S. de R.L. de C.V. adquirió 

ciertos activos a Obrador de Tocinería y Salchichonería Donfer, S.A. de C.V. Como parte 
del contrato respectivo, se incluye una carta convenio, en la que se menciona un embargo 
que tienen algunos de los activos de Donfer, por virtud del cual se cubren créditos fiscales 
por la cantidad de $46,209, dichos activos deberán ser comprados por Qualtia Alimentos 
Operaciones una vez que la SHCP o SAT emita el oficio de liberación del embargo. 
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Contingencias 

 
a) Durante 2007 la subsidiaria Yazaki Do Brasil, Ltda. registró una provisión por regalías por 

pagar a Yazaki Corporation Inc. por la cantidad de $30,140 con cargo a resultados del año. 
Estas regalías han sido registradas por primera vez y se calculan sobre el 3% de los 
ingresos por ventas pero se registran como costo de ventas porque se consideran como 
remuneraciones por el uso de la tecnología de producción recibida.  Sin embargo, no han 
sido preparados los detalles contractuales u otra evidencia física con respecto a lo 
adecuado del monto y registro contable, así como de su presentación. 

 
b) La subsidiaria Yazaki Do Brasil, Ltda. no ha podido preparar los cálculos detallados 

referentes a los precios de transferencia de importaciones requeridas por las leyes 
fiscales de Brasil y por lo tanto ha preparado solamente un cálculo global para 
propósitos de registro de provisiones con relación al impuesto sobre la renta y 
contribución social sobre los ingresos netos por el año terminado el 31 de diciembre de 
2007.  Por lo anterior, no es posible confirmar la exactitud de los ajustes calculados. 

 
c) Al 31 de diciembre de 2007 se han notificado diversos créditos fiscales que se 

determinaron a ciertas subsidiarias de la Compañía por un importe de $40,269. La 
administración de las empresas ha interpuesto demandas de nulidad, que actualmente se 
encuentran en litigio, por las diferencias de criterio en la aplicación de las disposiciones 
legales correspondientes. La administración de las empresas basada en la opinión de sus 
abogados, considera que el resultado final de estos asuntos no tendrá un impacto 
económico significativo. 

 
d) Algunas subsidiarias de la Compañía se encuentran involucradas en varios juicios y 

reclamaciones, derivados del curso normal de sus operaciones, que se espera no tengan 
un efecto importante en su situación financiera y resultados de operación futura. 

 
e) De acuerdo con la legislación fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar 

hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la última declaración del impuesto sobre la 
renta presentada. 

 
f) De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, las empresas que realicen operaciones 

con partes relacionadas, residentes en el país o en el extranjero, están sujetas a limitaciones 
y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinación de los precios pactados, ya que éstos 
deberán ser equiparables a los que se utilizarían con o entre partes independientes en 
operaciones comparables. 

 
En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos 
determinados, podrían exigir, además del cobro del impuesto y accesorios que 
correspondan (actualización y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las 
cuales podrían llegar a ser hasta de 100% sobre el monto actualizado de las 
contribuciones. 

 
g) Existe un pasivo contingente derivado de las obligaciones laborales que se mencionan en la 

nota 3m. 
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21. Información financiera por segmentos de negocios 

 
A continuación, de manera consistente con la información que analiza la administración de la 
Compañía para la toma de decisiones, se presenta en forma condensada cierta información 
financiera por división operativa al 31 de diciembre de 2007 y 2006: 
 

 
Con el propósito de presentar las operaciones de cada división operativa de manera integral, 
las ventas realizadas entre divisiones se presentan dentro del renglón de “Eliminaciones”. 

 

   Depreciación y Amortización  

   2007   2006  

        
Cables  $ 288,692  $ 151,823  

Arneses automotrices   288,063   188,507  

Transformadores   122,527   157,971  

Alimentos   156,482   104,987  

Fundición   20,504   18,075  

Otros    18,049   11,478  

Total consolidado   $ 894,317  $ 632,841  

  

  Ventas   Utilidad de Operación  

  2007       2006   2007       2006  

               
Cables $ 16,115,888   $ 15,071,784  $ 954,831   $ 1,474,934  

Arneses Automotrices  10,433,245    8,273,255   372,871    418,357  

Transformadores  9,513,339    7,028,976   1,657,436    589,599  

Alimentos  3,896,135    4,005,640  ( 19,321 )  ( 118,153 ) 

Fundición  513,886    523,105  ( 29,338 )  ( 8,436 ) 

Otros y eliminaciones ( 1,329,801 )  ( 1,382,995 ) ( 48,006 )  (  107,326 ) 

Total consolidado $ 39,142,692   $ 33,519,765  $ 2,888,473   $  2,248,975  
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Información relativa a los activos totales y adquisiciones en activos fijos por división 
operativa: 
 

  Activos totales   

Adquisiciones en  

activos fijos 

 

 

 

  2007   2006   2007   2006  

             
Cables $ 6,976,124  $ 7,384,040  $ 319,493  $ 202,834  

Arneses automotrices  4,578,314   4,404,795   397,745   249,619  

Transformadores  5,213,965   4,154,952   141,173   40,395  

Alimentos  3,047,307   3,198,827   69,787   175,167  

Fundición  354,521   395,825   5,155   13,839  

Otros y eliminaciones  502,694   485,318   8,362   1,440  

Total consolidado $ 20,672,925  $ 20,023,757  $ 941,715  $ 683,294  

 

 

22. Pronunciamientos normativos emitidos recientemente 

 
El CINIF ha promulgado las NIF que se mencionan a continuación, las cuales entran en 
vigor para los ejercicios que se inicien a partir del 1o. de enero de 2008, sin establecer la 
posibilidad de aplicación anticipada. 
 
(a)   NIF B-10 “Efectos de la inflación”-  Deja sin efecto al Boletín B-10 y sus cinco 

documentos de adecuaciones, así como a las circulares relativas y a la INIF 2. Las 
principales consideraciones que establece esta NIF son; (i) permite el valor de las 
Unidades de Inversión (UDIS) para determinar la inflación en un período 
determinado, (ii) se elimina la posibilidad de utilizar costos de reposición en 
inventarios, e indización específica en el activo fijo, (iii) establece que una entidad 
debe reconocer efectos de inflación cuando opera en un entorno económico 
inflacionario (inflación acumulada igual o mayor al 26% en los últimos tres 
ejercicios), y (iv) las cuentas de Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios 
(RETANM), Resultado por Posición Monetaria (REPOMO) patrimonial, y 
Exceso/insuficiencia en la actualización del capital contable, serán reclasificadas a 
resultados acumulados, en caso de no identificarse la porción no realizada. 
 
La administración estima que los efectos iniciales de esta nueva NIF no generará 
ningún efecto importante. 
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(b)   NIF D-3 “Beneficios a los empleados”- Deja sin efecto al Boletín D-3, la parte 

aplicable a la Participación de los Trabajadores en la Utilidad (PTU) del Boletín D-4 y 
a la INIF 4. Las principales consideraciones que establece esta NIF son; (i) establece 
un máximo de cinco años para amortizar las partidas pendientes de amortizar y da la 
opción de reconocer directamente en resultados las ganancias o pérdidas actuariales, 
conforme se devenguen,  (ii) elimina el reconocimiento de un pasivo adicional y del 
activo intangible relativo o de otra partida integral, como un elemento separado del 
capital contable, (iii) los beneficios por terminación deben reconocerse directamente 
en resultados, e (iv) incorpora la PTU, incluyendo la diferida, requiriendo que se 
presente en el estado de resultados dentro de operaciones ordinarias. Asimismo, 
establece el método de activos y pasivos requerido por la NIF D-4, para la 
determinación de la PTU diferida, indicando que cualquier efecto por el cambio, se 
reconozca en utilidades retenidas, sin reformular estados financieros de periodos 
anteriores. 
La administración estima que los efectos iniciales de esta nueva NIF no generará 
ningún efecto importante. 
 

(c)   NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”- Deja sin efecto al Boletín D-4 y las Circulares 53 
y 54. Las principales consideraciones que establece esta NIF son; (i) el saldo del 
efecto acumulado de ISR, resultante de la adopción inicial del Boletín D-4 en el año 
2000 se reclasifica a resultados acumulados, (ii) el IMPAC se reconoce como un 
crédito (beneficio) fiscal, y no como un pago anticipado, y (iii) el tratamiento de la 
PTU causada y diferida se traslada a la NIF D-3, como se menciona en el inciso (b) 
anterior. 
 
La administración estima que los efectos iniciales de esta nueva NIF no generará 
ningún efecto importante. 
 

(d)   NIF B-2 “Estado de flujo de efectivo”- Deja sin efecto al Boletín B-12 y al párrafo 33 
del Boletín B-16. Las principales consideraciones que establece esta NIF son; (i) el 
estado de flujo de efectivo sustituye al estado de cambios en la situación financiera, 
(ii) presenta entradas y salidas de efectivo en unidades monetarias nominales, por lo 
que no incluye los efectos de la inflación, (iii) establece dos métodos alternativos para 
su preparación (directo e indirecto), sin indicar preferencia por alguno de ellos.  
Asimismo, deben presentarse primero los flujos relativos a actividades de operación, 
enseguida los de inversión y, por último, los de financiamiento, (iv) requiere que los 
rubros de los principales conceptos se presenten en términos brutos, y (v) requiere la 
revelación de la integración de los conceptos considerados como equivalentes de 
efectivo.  

 
(e)   NIF B-15 “Conversión de monedas extranjeras”- Deja sin efecto al Boletín B-15. Las 

principales consideraciones que establece esta NIF son; (i) sustituye los conceptos de 
operación extranjera integrada y de entidad extranjera, por moneda de registro, 
moneda funcional y moneda de informe, requiriendo que la conversión se haga con 
base en el entorno económico en que opera la entidad, independientemente de su 
dependencia de la compañía tenedora, e (ii) incluye procedimientos de conversión para 
los casos en que la moneda de informe sea diferente de la funcional. 

 


